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Pelny zapis przebiegu posiedzenia
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12 stycznia 2016 r.

Komisja Finansow Publicznych, obradujgca pod przewodnictwem posta Andrzeja
Jaworskiego (PiS), przewodniczgcego Komisji, oraz posta Wiestawa Janczyka
(PiS), zastepcy przewodniczgcego Komisji, zaopiniowata:

— wnioski w sprawie wyboru cztonkéw Rady Polityki Pienieznej (druk nr 151).

W posiedzeniu udzial wzieli: Grazyna Maria Ancyparowicz profesor nadzwyczajny Gornoslaskiej
Wyzszej Szkoly Handlowej im. Wojciecha Korfantego w Katowicach, Stanistaw Gomulka gléwny
ekonomista Business Centre Club, Eryk Mariusz Lon profesor nadzwyczajny Uniwersytetu Ekono-
micznego w Poznaniu, Cezary Woéjcik profesor nadzwyczajny Szkoly Glownej Handlowej, Waclaw
Martyniuk doradca Prezesa Narodowego Banku Polskiego.

W posiedzeniu udzial wzieli pracownicy Kancelarii Sejmu: Jakub Krowiranda, Michal Nowak,
Mariusz Pawelczyk - z sekretariatu Komisji w Biurze Komisji Sejmowych.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):
Dzien dobry. Otwieram posiedzenie Komisji Finanséw Publicznych. Stwierdzam kworum.

Porzadek dzisiejszego posiedzenia przewiduje zaopiniowanie wnioskow w sprawie
wyboru czlonkéw Rady Polityki Pienieznej (druk nr 151). Czy sg uwagi do porzadku
dziennego? Nie stysze. W zwigzku z tym stwierdzam jego przyjecie.

Witam serdecznie kandydatow do Rady Polityki Pienieznej. Witam serdecznie panig
profesor Grazyne Marie Ancyparowicz, pana profesora Stanistawa Gomutke, pana pro-
fesora Eryka Mariusza Y.ona i pana profesora Cezarego Wojcika. Czy sg przedstawiciele
Ministerstwa Finanséw lub Narodowego Banku Polskiego? Nie widze.

Przystepujemy do realizacji porzadku dziennego. Marszatek Sejmu w dniu 22 grud-
nia 2015 roku skierowal wnioski w sprawie wyboru czlonkéw Rady Polityki Pienieznej,
zawarte w druku nr 151, do Komisji Finanséw Publicznych w celu zaopiniowania. Propo-
nuje nastepujacy tryb postepowania. Najpierw postowie wnioskodawcy przedstawig swo-
ich kandydatéw, nastepnie czlonkowie Komisji bedg mogli zadawa¢ kandydatom pytania,
pbézniej beda taczne odpowiedzi, na koniec zaopiniujemy wnioski dotyczace poszczegol-
nych kandydatéw. Proponuje opiniowanie tgczne. Nie stysze sprzeciwu. W zwigzku z tym
przystepujemy do czesci polegajacej na przedstawieniu kandydatow.

Szanowni panstwo, w imieniu Klubu Parlamentarnego Prawo i Sprawiedliwo$é
mam zaszczyt przedstawi¢ kandydature pani Grazyny Marii Ancyparowicz. Urodzona
22 stycznia 1948 roku w Szczecinie, doktor habilitowany nauk ekonomicznych, profe-
sor nadzwyczajny GornoSlaskiej Wyzszej Szkoly Handlowej w Katowicach. Autor wielu
publikacji z zakresu bankowosSci i finanséw publicznych. W latach 1970-1975 odbyta
studia magisterskie z ekonomii na Wydziale Finansow i Statystyki w Szkole Gtéwnej
Planowania i Statystyki w Warszawie (obecnie SGH), za§ w 1981 roku ukonczyla studia
doktoranckie w Szkole Gl6wnej Planowania i Statystyki w Warszawie, uzyskujac stopien
doktora nauk ekonomicznych. W 1987 roku uzyskala stopien doktora habilitowanego
nauk ekonomicznych.

Poczatkowo zwigzana zawodowo z Centralnym Urzedem Planowania/Gléwnym
Urzedem Statystycznym, gdzie w latach 1992-1993 byta dyrektorem Departamentu
Gospodarki Swiatowej, nastepnie doradca Prezesa Gléwnego Urzedu Statystycznego,
za§ w latach 1994-1996 oraz 2008-2011 pelnita funkcje dyrektora Departamentu Finan-
sow. Pracowala rowniez jako zastepca dyrektora Biura Analiz oraz doradca Prezesa
w Towarzystwie Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A. Od roku1998 do 2012 roku
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byla profesorem na Uczelni Vistula, gdzie pelnila funkcje dyrektora Instytutu Finan-
sow i Rachunkowosci, oraz Akademii Pedagogiki Specjalnej, gdzie pelnita funkcje kie-
rownika Zakladu Ekonomii i Organizacji. Od 2012 roku do chwili obecnej petni funkcje
profesora nadzwyczajnego Gornoslaskiej Wyzszej Szkoty Handlowej im. Wojciecha Kor-
fantego w Katowicach.

Odznaczona Srebrnym i Zlotym Krzyzem Zastugi. Uhonorowana nagrodg rektora
Akademii Pedagogiki Specjalnej za publikacje naukowe.

O przedstawienie kandydatury pana Stanistawa Gomulki prosze przedstawiciela
wnioskodawcow. Pani Elzbieta Stepien. Pani posel, bardzo prosze.

Posel Elzbieta Stepien (N):

Szanowni panstwo, jest mi niezmiernie milo przedstawi¢ osobe pana profesora Stani-
stawa Gomulki. Pan profesor urodzil sie 10 wrze$nia 1940 roku w Krezotach. W 1962
roku ukonczy! fizyke na Uniwersytecie Warszawskim. Cztery lata pdzniej obronit dokto-
rat z ekonomii u profesora Michata Kaleckiego. W 1970 roku rozpoczal prace w London
School of Economics, gdzie wyktadal do 2005 roku. W tym czasie byl tez konsultantem
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Roz-
woju, Miedzynarodowego Funduszu Walutowego i Komisji Europejskiej, a takze wykla-
dowcg i badaczem w wielu oSrodkach akademickich, miedzy innymi w Danii, Holandii
i Stanach Zjednoczonych.

We wrze$niu 1989 roku wrdcil do Polski, by doradza¢ nowemu rzgdowi w przepro-
wadzeniu tzw. transformacji ustrojowej i gospodarczej. Wraz z Jackiem Rostowskim,
Jeffreyem Sachsem i Dawidem Liptonem tworzyli zesp6l zagranicznych doradcow
wicepremiera profesora Leszka Balcerowicza, wspoétuczestniczac przy opracowaniu tzw.
Planu Balcerowicza. W latach 1989-1995 byl takze oficjalnym polskim negocjatorem
z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym w sprawie wszystkich programéw makro-
ekonomicznych. Do 2002 roku doradzal kolejnym ministrom finanséw oraz szefowej
Narodowego Banku Polskiego Hannie Gronkiewicz-Waltz. Profesor Stanistaw Gomutka
od 2002 roku pelnit funkcje gléwnego ekonomisty Grupy PZU, a obecnie jest glownym
ekonomistg Business Centre Club.

Wiekszos¢ jego badan naukowych i dzialalnosci dydaktycznej obejmuje dziedziny
wzrostu gospodarczego, makroekonomii, ekonomii okresu ustrojowej transformacji
i poréwnawczych systeméw ekonomicznych. Na uznanie zastuguje roéwniez aktywnoscé
profesora Stanistawa Gomutki na polu organizacyjnym. Byt czlonkiem wielu organizacji
i towarzystw naukowych. Zasiadal w Radzie Naukowej Instytutu Spraw Publicznych,
Radzie Integracji Europejskiej przy Prezesie Rady Ministrow, Radzie Naukowej Cen-
trum Analiz Spoleczno-Ekonomicznych oraz Radzie Naukowej Instytutu Nauk Ekono-
micznych Polskiej Akademii Nauk. Pana profesora Stanistawa Gomutke rekomendujemy
jako Klub Poselski Nowoczesna oraz Klub Parlamentarny Polskiego Stronnictwa Ludo-
wego. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):
Dziekuje bardzo.

Posel Elzbieta Stepien (N):
Czy mozemy poprosic o glos dla pana profesora?

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):
Tak, p6zniej. Bardzo prosze. O przedstawienie pana Mariusza Eryka Y.ona bardzo prosze
pana wiceprzewodniczgcego.

Posel Wiestlaw Janczyk (PiS):
Dziekuje bardzo. Panie przewodniczacy, Szanowna Komisjo. Pragne przedstawi¢ zgto-
szong przez Klub Parlamentarny Prawo i Sprawiedliwo$¢ kandydature pana Eryka
Mariusza Lona, urodzonego w 1970 roku w Lowiczu, doktora habilitowanego nauk
ekonomicznych, profesora nadzwyczajnego Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu.
Jest autorem wielu publikacji z zakresu rynku kapitalowego, bankowosci oraz prawa
finansowego. W latach 1989-1994 odbyt studia magisterskie na Wydziale Ekonomii Aka-
demii Ekonomicznej w Poznaniu, za§ w latach 1994-1999 studia magisterskie z prawa
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na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu.
W 1998 roku ukonczyt studia doktoranckie na Wydziale Ekonomii Akademii Ekono-
micznej w Poznaniu, uzyskujac stopien doktora nauk ekonomicznych. W latach 1998-
2007 byt adiunktem w Katedrze Bankowosci Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, za$
od roku 2008 do 2012 roku starszym wykladowcg w Katedrze BankowosSci tejze uczelni.

W latach 1998-2000 pracowal jako inspektor kredytowy w Departamencie Kredy-
tow Centrali WBK w Poznaniu. W 2013 roku uzyskat stopien doktora habilitowanego
nauk ekonomicznych. W tym samym roku zostal adiunktem, za$ od 2015 roku profeso-
rem nadzwyczajnym w Katedrze Finansow Publicznych Uniwersytetu Ekonomicznego
w Poznaniu. Jest pomystodawes i kierownikiem studium podyplomowego ,,Mistrzowie
rynkow finansowych”. Pan profesor Eryk Y.on jest czlonkiem Narodowej Rady Rozwoju
przy Prezydencie Rzeczypospolitej Polskiej Andrzeju Dudzie.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):
Dziekuje bardzo. O przedstawienie pana Cezarego Wojcika prosze przedstawicielke
Klubu Parlamentarnego Platforma Obywatelska. Pani poset Izabela Leszczyna.

Posel Izabela Leszczyna (PO):

Dziekuje. Panie przewodniczacy, Wysoka Komisjo. Mam zaszczyt przedstawi¢ kandyda-
ture pana profesora Cezarego Wojcika, doktora habilitowanego nauk ekonomicznych,
profesora Szkoly Gtéwnej Handlowej. Pan profesor wykladat i pracowal naukowo nie
tylko na uczelniach polskich, ale takze na Uniwersytetach Harvarda, Berkeley, Melbo-
urne, Glasgow i wielu innych. Jest laureatem dwu najwazniejszych nagréd przyzna-
wanych ekonomistom w Polsce. W 2008 roku byl laureatem nagrody Banku Handlo-
wego za szczegélny wklad w rozwdj ekonomii i finanséw, za§ w 2009 roku laureatem
nagrody Prezesa Rady Ministrow. Pan profesor jako jedyny Polak pracowal w trzech
bankach centralnych na $wiecie: Narodowym Banku Polskim, Europejskim Banku Cen-
tralnym i Narodowym Banku Austrii. W przeszloSci petnit funkcje dyrektora Instytutu
Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk, dyrektora Biura do Spraw Integracji
ze Strefg Euro Narodowego Banku Polskiego, byl cztonkiem Rady Makroekonomicznej
przy Ministrze Finansow w rzadzie Prawa i Sprawiedliwosci w latach 2005-2007, a takze
doradca Prezesa Narodowego Banku Polskiego w latach 2007-2009. Pan profesor byt
takze ekspertem Europejskiego Trybunalu Obrachunkowego zaangazowanym w analize
programu pomocowego dla Grecji. W 2011 roku zostal wyrdzniony za wkiad w rozwdj
przywodztwa przez Harvard Kennedy School Government.

Jest autorem lub wspétautorem kilkudziesieciu artykuléw naukowych oraz dziewie-
ciu ksigzek o tematyce ekonomicznej wydanych w USA, Wielkiej Brytanii, Niemczech,
Austrii, Estonii i na Wegrzech. W badaniu za okres 2001-2006 zostal sklasyfikowany
na pierwszym miejscu najczeSciej cytowanych ekonomistéow polskich w czasopismach
naukowych na §wiecie. W najwiekszym §wiatowym elektronicznym repozytorium prac
naukowych w zakresie nauk spotecznych jest klasyfikowany w pierwszych 5% naukow-
cow Swiata. W roku 2009 przed ukonczeniem trzydziestego pigtego roku zycia zostatl
mianowany jednym z najmtodszych profesoré6w ekonomii w Polsce.

Pan profesor byl wielokrotnie wyrézniany, byt dwukrotnym stypendystg Fulbrighta,
laureatem stypendium Fundacji na Rzecz Nauki Polskiej, Ministra Nauki i Szkolnictwa
Wyzszego i wielu innych. Wydaje sie, ze najlepsza rekomendacjg dla pana profesora jest
zdanie, ktore sam czesto méwi, ze chetnie wspoélpracuje z tymi, ktorzy chea, zeby Polska
byta dobrym i madrym krajem. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):
Dziekuje bardzo. Przystepujemy do zadawania pytan. Szanownych kandydatéw prosze
o notowanie sobie pytan. Odpowiedzi beda w jednym cyklu. Jako pierwsza zglosita sie
pani wiceprzewodniczaca. Bardzo prosze.

Posel Krystyna Skowronska (PO):
Najpierw chciatabym, panie przewodniczacy, skierowaé pytanie do pana profesora
Cezarego Wojcika. Chciatabym, zeby inni kandydaci takze mogli pokrétce odpowiedzieé
na to pytanie. JesteSmy po kryzysie Swiatowym. Jakie dzisiaj sg zagrozenia $wiatowe,
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ktore moga mie¢ wplyw na polska gospodarke? Jakimi instrumentami mozemy sie postu-
giwac, zeby unikng¢ owych zagrozen?

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):
Dziekuje bardzo. Bardzo prosze, pan posel.

Posel Janusz Cichon (PO):
Panie przewodniczacy, Wysoka Komisjo. Mamy niekonczacy sie kryzys w strefie euro.
Mamy tez ciggle polski dylemat, co dalej z naszym uczestnictwem, wejSciem do strefy
euro. Wiemy, ile dzisiaj budzi to emocji i watpliwosci. Chciatbym dowiedziec sie od kan-
dydatow, jak ich zdaniem wygladajg perspektywy strefy euro. Jakie dzialania ich zda-
niem nalezaloby podjaé, zeby jg uzdrowié¢? Innymi stowy czy to w ogole jest mozliwe?
Co trzeba by byto zrobi¢, zeby tak sie stalo?

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):
Dziekuje bardzo. Bardzo prosze, pan poset Wojcicki. W takim razie pan poset Dtugi.
Bardzo prosze.

Posel Grzegorz Dlugi (Kukizl5):
Dziekuje, panie przewodniczacy. Moje pytanie tez jest skierowane do wszystkich panstwa
kandydatow. Dotyczy ono sprawy niezaleznosci banku, niezaleznoéci polityki pienieznej,
jaka powinien lub ma on prowadzi¢. Jaki jest panstwa poglad na temat niezaleznosci
Narodowego Banku Polskiego oraz problemu, ktéry pewnie niedtugo znowu wybuch-
nie, a ktory chwilowo troche przycichi, czyli odpowiedzialnoéci banku, a wiec posrednio
rowniez polityki pienieznej za kwestie rozwoju gospodarczego i polityki rzgdu? Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):
Dziekuje bardzo. Pani poset Gabriela Mastowska.

Posel Gabriela Maslowska (PiS):

Swoje pytanie kieruje do wszystkich kandydatéow. Pierwsza kwestia. Jakg wartosé
dodang chcecie panstwo wnies¢ do Rady Polityki Pienieznej? Jaki jest panstwa stosu-
nek do koncepcji wejscia Polski do strefy euro? Jak kazdy z panstwa uwaza, czy jest tzw.
jastrzebiem czy tzw. golebiem? Jest jeszcze kwestia jednego z instrumentoéw, tzw. luzo-
wania iloSciowego. Czy sadzicie panstwo, ze instrument ten mozna stosowac¢ w Polsce?
W jakich warunkach moze by¢ stosowany? Moze jeszcze jedna sprawa. Jakie panstwa
zdaniem cechy powinien posiada¢ cztonek Rady Polityki Pienieznej?

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS): .
Dziekuje bardzo. Pan wiceprzewodniczacy Jerzy Zyzynski.

Posel Jerzy Zyzynski (PiS):

Dziekuje bardzo. Szanowni panstwo, problem jest bardzo wazny i trudny, poniewaz
decydujemy o osobach, ktore w pewnym stopniu bedg decydowac o polityce pieniezne;j.
W zwigzku z tym mam pytanie wlasciwie do wszystkich kandydatow, ale szczegélnie
interesujg mnie odpowiedzi pana profesora Gomutki oraz pana profesora Wojcika, ponie-
waz bardziej dzialali oni w praktyce. Otoz teoretycznie problem jest trudny. Jak wia-
domo, zas6b pienigdza M2 - chociaz uzywa sie tez pienigdza M3, ale réznica pomiedzy
M2 i M3 jest niewielka — w Polsce stanowi okolo 60% produktu krajowego brutto. Jest
to bardzo malo w poréwnaniu z innymi krajami. Na dzisiejszym §wiecie, w ktorym pie-
nigdz odgrywa bardzo wazng role w cyrkulacji na réznych poziomach proceséw finan-
sowych, zasob pienigdza jest znacznie wyzszy. Nie bede juz panstwa egzaminowal, czy
wiecie, ile wynosi, ale w Chinach jest to 90%, w Grecji 117%, przynajmniej tak bylto rok
lub dwa lata temu, w krajach Unii Europejskiej jest roznie, ale okoto 120-140%, a u nas
jest mniej wiecej 60%, moze teraz 62%, trudno powiedziec.

W zwigzku z tym mam bardzo trudne pytanie teoretyczne. Jakie sg tego przyczyny
i skutki, zwlaszcza w kontekscie jednoczesnego trudnego faktu, ze przy ewidentnym
niedoborze zasobu pienigdza mamy nadplynno§é sektora bankowego, mamy nadplyn-
no$¢ w przedsiebiorstwach? Jakie sg tego przyczyny i skutki, ijak to rzutuje panstwa
zdaniem na cele polityki pienieznej? Czy to w ogéle ma jakie§ znaczenie dla polityki pie-
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nieznej? Jest to bardzo trudny problem, gdyz tak naprawde jest to problem strukturalny.
A musimy rozwigzywac trudne problemy strukturalne. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):
Dziekuje bardzo. Pan wiceprzewodniczacy Wiestaw Janczyk.

Posel Wiestaw Janczyk (PiS):

Dziekuje bardzo. Panie przewodniczacy, Wysoka Komisjo. Chcialbym skierowaé do kan-
dydatow pytanie dotyczace oceny dotychezasowych dzialan Rady Polityki Pienieznej.
Prosze o retrospekcje w perspektywie co najmniej dziesieciu lat. Chodzi mi o polityke
ksztaltowania stop procentowych oraz ocene tego, co w tym obszarze dzialo sie w ostat-
nich dziesieciu latach w ujeciu poréwnawczym do innych krajéw Unii Europejskiej oraz
krajow regionu, szczegodlnie z uwzglednieniem faktu, ze w Polsce stopy procentowe byly
utrzymywane bardzo wysoko w relacji do inflacji. Powodowato to okres§long wycene pie-
nigdza na rynku miedzybankowym. W moim odczuciu czesto chtodzito to gospodarke,
czynigc dostep do pienigdza dla polskich przedsiebiorcow drastycznie bardziej kosztow-
nym niz w innych krajach Unii Europejskiej. Powodowato to, ze konkurencyjno§é¢ naszej
gospodarki w tym elemencie znaczgco cierpiala.

Drugi element, o ktory chciatbym zapytac, to panstwa stanowisko w zakresie utrzy-
mywania obecnej wysokosci rezerw dewizowych. Jak wiemy, kumulowanie takich rezerw
powoduje generowanie popytu na walute. Tym samym dalszy wzrost formowania wolu-
menu rezerw moze sie réwniez przyczyniac do ostabienia polskiej waluty. Mamy kryzys
frankowy. Mamy kwestie réznic kursowych, ktore czesto powodowaly bardzo daleko
idgce negatywne skutki dla polskiej gospodarki. Mamy taka oto sytuacje, ze kumulujmy,
nie wiadomo, czy we wla§ciwym stopniu, rezerwy dewizowe lokujac $rodki z tego tytutu
na bardzo nisko oprocentowanych depozytach, podczas gdy rownolegle panstwo ptaci
ogromne odsetki od zadtuzenia sektora finansow publicznych.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):
Dziekuje bardzo. Pani poset Zofia Czernow.

Posel Zofia Czernow (PO):
Panie przewodniczacy, Wysoka Komisjo. Mam nastepujace pytanie skierowane do wszyst-
kich kandydatow. Jakie najwieksze wyzwania stojg przed Radg Polityki Pienieznej
w 2016 roku? Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):
Dziekuje bardzo. Pan poset Wojciech Murdzek.

Posel Wojciech Murdzek (PiS):
Prosba do wszystkich panstwa o ocene, na ile przyjecie w projekcie ustawy budzetowe;j
wskaznika inflacji na poziomie 1,7% jest do zrealizowania w sytuacji, kiedy podchodzimy
do takiego zalozenia z bardzo niskiego poziomu inflacji, a wrecz deflacji. OczywiScie
ma to bardzo istotny wplyw na p6zniejsza realizacje kolejnych zalozen budzetowych.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):
Dziekuje bardzo. Pan poset Jan Szewczak. Pani poset Maria Zuba. Bardzo prosze.

Posel Maria Zuba (PiS):

Dziekuje bardzo. Mam pytanie do wszystkich, ale szczegélnie zwracam sie do pana pro-
fesora Gomutki, poniewaz uczestniczyl w pierwszym okresie transformacji ustrojowej,
kiedy wszyscy, cale nasze spoteczenstwo bylo przygotowywane na trudny okres. Potem
mialy powstaé, mialy wyksztalcic sie czynniki sprzyjajace rozwojowi polskiego kapitatu.
Mamy za sobg przeszlo dwadzieScia pie¢ lat transformacji. Nadal produkt krajowy brutto
tak naprawde jest tworzony przez inwestycje inwestoréw konsumpcyjnych, a brakuje
inwestycyjnych, brakuje inwestycji zaré6wno krajowych, jak i zagranicznych. Pod tym
wzgledem nie jesteSmy atrakcyjnym panstwem.

Czy pan profesor oraz panstwo uwazacie, ze odpowiednio uksztaltowana polityka pie-
nigdza moze doprowadzi¢, powinna doprowadzi¢ do tego, zeby na rynku gospodarczym
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naszego kraju uksztaltowacé silny, zdrowy polski kapital, ktory datby wzrost produktu
krajowego brutto, jak tez bezpieczenstwo Polakom pod wzgledem placy i pracy? Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):
Dziekuje. Pan posetl Jan Szewczak.

Posel Jan Szewczak (PiS):

Dzien dobry, witam panstwa, witam kandydatow. Mam jedno pytanie do czterech oséb,
do wszystkich kandydatow. W kontekscie art. 3 dotyczacego dziatalnoéci i zadan Narodo-
wego Banku Polskiego, ktory stanowi, iz podstawowym celem dziatalno$ci Narodowego
Banku Polskiego jest utrzymanie stabilnego poziomu cen przy jednoczesnym wspieraniu
polityki gospodarczej rzadu, o ile nie ogranicza to podstawowego celu NBP, chciatbym
zapytac glownie kandydatow przestawionych przez Srodowiska opozycji politycznej, czy
da sie to pogodzié¢, skoro srodowiska te przeciez jawnie wzywajg do obalenia obecnego
rzadu oraz w jednoznaczny sposob kwestionujg program gospodarczy. Czy w takim razie
kandydatom uda sie realizowac ten drugi czton przepisu art. 3? Czy w ich opinii realiza-
cja czesci dotyczacej wspierania polityki gospodarczej rzadu, o ile nie ogranicza to pod-
stawowego celu, ma sens? Jest to pierwsze pytanie.

Drugie pytanie. Jak kandydaci odnoszg sie do kwestii weze$niej proponowanych,
sygnalizowanych zmian w ustawie o Narodowym Banku Polskim? Pamietamy slynne
rozmowy na ta§mach pana prezesa Belki z panem ministrem Sienkiewiczem. Szczegol-
nie chodzi mi o kwestie art. 48 dotyczacego uprawnien Narodowego Banku Polskiego
w zakresie papierow wartoSciowych. Czy w zwigzku z przepisem pkt 2 stanowigcym,
iz sprzedawac i kupowaé dluzne papiery wartosciowe Narodowy Bank Polski moze
w operacjach otwartego rynku, widzicie panstwo formule mozliwej elastycznosci w tym
zakresie czy tez jesteScie w bardzo pryncypialny sposéb za tradycyjnym rozumieniem tej
mozliwo§ci Narodowego Banku Polskiego?

Ostatnie pytanie jest skierowane do pani profesor Ancyparowicz. Chcialbym zapytac
panig profesor, czy pani profesor jest zdania, ze w najblizszej perspektywie czasowej nie
nalezy obniza¢ stop procentowych?

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):
Dziekuje bardzo. Pan wiceprzewodniczacy Rafat Wojcikowski.

Posel Rafal Wojcikowski (Kukiz15):

Dziekuje za glos. Dzien dobry. Chcialbym zadacé kilka pytan kandydatom do Rady Poli-
tyki Pienieznej. Pierwsze pytanie. Jak panstwo widzg mozliwoé¢ realizacji celu inflacyj-
nego na poziomie 2,5% w przypadku przedtuzajacej sie w Polsce deflacji, w przypadku
zagrozenia kryzysem na rynkach kapitalowych, w przypadku obnizania sie ceny ropy
naftowej ponizej 30 dolaréw za barytke oraz wplywu obnizajacych sie cen surowcow
na mozliwoSci realizacji owego celu? W tej chwili w dalszym ciagu mamy deflacje, w dal-
szym ciagu popyt nie rosnie tak spektakularnie, iz nalezaloby oczekiwac jakiego$ zasad-
niczego impulsu inflacyjnego oraz osiaggniecia poziomu 2,5%. Chcialbym wiec zapytac,
w jaki sposob bedziecie panstwo realizowac¢ 6w cel w tych warunkach, jakie mamy.

Drugie pytanie. Czy to dobrze, ze w polskim systemie bankowym marze sg jedne
z najwyzszych w Unii Europejskiej? W jaki sposob, czy pozytywnie czy negatywnie
wplywa to na rozwdj ustug bankowych, na kreacje kredytowa, na ekspansje gospodar-
czg? Co mozna zrobi¢ w tej sprawie? Co w tej sprawie moze zrobié czlonek Rady Polityki
Pienieznej?

Trzecie pytanie. Jak panstwo zapatrujecie sie na kwestie ewentualnego luzowania
iloSciowego w przypadku permanentnej deflacji, jak tez w przypadku, o czym wspomniat
pan profesor Zyzynski, braku pienigdza na rynku, deficytu pienigdza na rynku w poréw-
naniu z innymi gospodarkami?

Czwarte pytanie. Jakie jest panstwa zdanie na temat roli gietdy papieréw wartoscio-
wych w kreowaniu kapitalu, w kreowaniu zapotrzebowania kapitatu dla gospodarki?
Jak w tym kontek§cie panstwo oceniacie pomyst, ktory jest realizowany na Wegrzech,
gdzie bank centralny staje sie wlascicielem gietdy papieréw wartoSciowych oraz poprzez
ten instrument znaczaco wplywa na mozliwosci kreowania polityki gospodarczej? Czy
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widzicie panstwo takg mozliwosc, zeby Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie
docelowo stala sie podmiotem zaleznym od Narodowego Banku Polskiego? Jakie jest
panstwa zdanie na ten temat?

Pigte pytanie. Co zrobic, zeby pobudzi¢ oszczednoSci gospodarstw domowych — mam
tutaj na mysli przede wszystkim te gospodarstwa domowe, ktore nie osiagaja zbyt wyso-
kich dochodéw — poniewaz w dlugim terminie inwestycje musza by¢ oparte o oszczed-
nosci gospodarstw domowych, nie moga by¢ ciggle oparte o oszczednoéci zagraniczne?
W jaki sposob nalezy realizowac wspieranie oszczedno$ci gospodarstw domowych po to,
zeby zagwarantowacé stabilne i dlugoterminowe finansowanie akcji kredytowe;j?

Ostatnie pytanie. Zysk Narodowego Banku Polskiego, jak dowiedzieliémy sie kilka
dni temu, wynosi 8 000 000 tys. z1, a nie 3 200 000 tys. zl, jak bylo zapisane w budzecie.
Czy w zwigzku z tak wysokim zyskiem NBP panstwa zdaniem nie nalezaloby pochylié
sie nad sprawg akcji kredytowej denominowanej we frankach szwajcarskich, skorzystac
z tej mozliwoSci, ze sg $rodki finansowe po to, zeby Narodowy Bank Polski rowniez mogt
wplynaé na rozwigzanie tego dosy¢ radykalnego problemu zwlaszcza, ze kurs franka
szwajcarskiego ponownie przekroczyl 4 z1, a na horyzoncie nie wida¢ zmiany owej ten-
dencji? Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):
Dziekuje bardzo. Ostatni glos w tej turze pytan. Pan posel Killion Munyama.

Posel Killion Munyama (PO):
Dziekuje bardzo, panie przewodniczacy. Mam pytania do wszystkich kandydatow. Pierw-
sze pytanie dotyczy planowanego nowego podatku bankowego, ktory wchodzi w rachube.
Wiemy mianowicie, ze poziom konkurencji nie jest czynnikiem decydujacym przy okre-
§laniu przez banki poziomu oprocentowania depozytow. Decyduje o tym wiele innych
czynnikéw, miedzy innymi stopa referencyjna Narodowego Banku Polskiego, popyt
na pienigdz, podaz pienigdza, a takze strategia bankow dotyczaca zarzadzania ptynno-
§cig finansowa. Moim zdaniem w wyniku wprowadzenia dodatkowego opodatkowania
mozna sie zatem spodziewaé spadku oprocentowania, a w dluzszej perspektywie kiedy
wrocimy na Sciezke inflacji i kiedy stopa referencyjna NBP bedzie podnoszona, nalezy sie
spodziewac albo braku wzrostu, albo stabego wzrostu oprocentowania dla przynajmniej
czeSciowego skompensowania dodatkowych obcigzen podatkowych. Czy prawda jest,
ze taka sytuacja bedzie negatywnie wplywac na sktonnos¢ Polakow do oszczedzania?
Wiadomo, ze oszczednosci sg podstawg rozwoju i tworza baze dla inwestowania.
Drugie pytanie. Chcialbym sie dowiedzie¢ od przyszlych czlonkéw Rady Polityki
Pienieznej, jakie jest ich zdanie na temat wej$cia do mechanizmu kursowego ERM II.
Co prawda doskonale wiemy, ze plynny kurs, ktéry obowigzuje w Polsce od 2000 roku,
oczywiscie odegral bardzo wazng role w rozwoju kraju, ale radykalne wahanie kursow
w niektorych przypadkach powoduje, ze trudno jest planowac i zarzadzac przede wszyst-
kim w obszarze handlu zagranicznego. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):
Dziekuje bardzo. Czy jeszcze kto§ chcialby zabrac glos? Pan posel, pani poset, pan pro-
fesor. Beda to trzy ostatnie glosy w dyskusji. Bardzo prosze.

Posel Artur Sobon (PiS):
Mam pytanie do pana profesora Gomulki. Chcialbym sie upewnic co do jednej rzeczy.
Wspoblzglaszajgcym kandydature pana profesora jest Klub Polskiego Stronnictwa Ludo-
wego. Chciatbym sie upewni¢. Rozumiem, ze pan profesor nie zmienil swoich pogladéw
w zakresie powszechnego ubezpieczenia rolnikow, likwidacji Kasy Rolniczego Ubezpie-
czenia Spotecznego badz jej daleko idacej reformy, ze wielokrotnie wyrazane przez pana
poglady w tym zakresie dalej sg panskimi pogladami na gospodarke w Polsce.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):
Dziekuje bardzo. Byl to pan poset Artur Sobon. Teraz pani posel Gabriela Mastowska.
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Posel Gabriela Maslowska (PiS):

Mam pytanie do pana profesora Gomulki oraz do pana Wéjcika w kwestii mozliwosci,
ktore panstwo dostrzegacie jako czlonkowie Rady Polityki Pienieznej w oddziatywaniu
na powstrzymanie poglebiajacych sie nieréwnosci spolecznych, nier6wnosSci dochodo-
wych, co stanowi dzisiejszy, wspolczesny problem krajow, by¢é moze przede wszystkim
krajow wysoko rozwinietych, ktore mocno sie z tym borykajg. Czes¢ ekonomistéw uwaza,
ze wine za to ponosi system finansowy. Dotyczy to takze Polski. Wobec tego czy panowie
jako ewentualni cztonkowie Rady Polityki Pienieznej dostrzegacie mozliwoSci, narze-
dzia oddzialywania, zeby zatrzymac proces poglebiajacych sie nier6wnosci spotecznych
w naszym kraju?

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):

Dziekuje bardzo. Pan wiceprzewodniczacy. Bardzo prosze. Ostatni glos w dyskusji.

Posel Jerzy Zyzynski (PiS):

Szanowni panstwo, nawigzujac do pytania pana posta Wéjcikowskiego chciatbym zapy-
tac o zysk NBP. Jest to bardzo wazna rzecz. W Stanach Zjednoczonych FED jako spotka
prywatna jest opodatkowany wysokim podatkiem CIT. Bodajze 2,99% zysku — by¢ moze
troche sie myle — odprowadza do budzetu Stanow Zjednoczonych. Co ciekawe, nie pamie-
tam dokladnej liczby, ale w ktéryms$ roku mniej wiecej 20% podatku CIT stanowit CIT
odprowadzony przez Bank Rezerwy Federalnej. Mato kto wie o takiej rzeczy. Jest pytanie,
co panstwo uwazacie w zwigzku z tym, co sie dzieje u nas, dlatego ze u nas jest zupetna
dowolnosé, tak jakby Narodowy Bank Polski uwazal, ze odprowadzi do budzetu tyle, ile
chce. Wydaje mi sie, ze potrzebna jest tutaj pewna zmiana filozofii.

Druga sprawa. Bardzo wazne pytanie teoretyczne w zwigzku z polityka pieniezna.
Jest u nas dosy¢ wysoki dysparytet kursu walutowego. Niezorientowanym powiem,
o0 co chodzi. Dysparytet to réznica pomiedzy ceng rynkowg a ceng parytetu sity nabyw-
czej. Wedlug rynku euro dzisiaj kosztowalo chyba 4,36 z1, jak rano podawata telewizja,
natomiast jak wiemy, wedlug parytetu sity nabywczej ztoty powinien by¢ znacznie moc-
niejszy. Roznice te nazywamy dysparytetem. Co jest przyczynag owego dysparytetu? Byé
moze jest to pytanie troche seminaryjne, dlatego ze mniej wiecej wiadomo, ale ciekaw
jestem odpowiedzi. Ponadto jakie sa tego skutki dla polityki pienieznej? Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):

Dziekuje bardzo. Przystepujemy do odpowiedzi. Bardzo prosze pana profesora Cezarego
Wojcika.

Profesor nadzwyczajny Szkoly Gléwnej Handlowej Cezary Wojcik:
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Dziekuje bardzo. Panie przewodniczacy, szanowni panstwo. Pytan jest duzo. Postaram
sie na nie odpowiedzie¢, jak najlepiej bede potrafil i niczego nie pomingé. Gdybym jed-
nak co$ pominal, bardzo prosze o zwréocenie mi uwagi. Slyszycie mnie panstwo? Dobrze.
Wszystkie pytanie uwazam i za bardzo wazne, i za bardzo kompetentne. Wydajg mi sie
tez istotne z punktu widzenia dyskusji o Radzie Polityki Pienieznej. Bardzo za to pan-
stwu dziekuje. Zaczne od poczatku, od pierwszego pytania.

Pierwsze pytanie dotyczylo tego, jakie zagrozenia stoja przed Polskg w zwiazku
z tym, ze wychodzimy z kryzysu, jakie zagrozenia stoja przed Polskg w zwigzku z tym,
ze jesteSmy po kryzysie. Po pierwsze, wydaje mi sie, ze jeszcze nie wyszliSmy z kryzysu,
caly czas jesteSmy w fazie kryzysu, wprawdzie nie jest ona zbyt ostra, ale gospodarka
Swiatowa zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jak i w Europie wérod naszych bliskich
partneréw caly czas nie wroécita do normalnoéci. Tak bySmy mogli to okresli¢c. Dzisiaj naj-
wazniejsze zagrozenia dla Polski, po pierwsze, stanowi sytuacja w krajach rozwijajacych
sie i gospodarkach wschodzacych. Oczywiscie chodzi tutaj o Chiny i kraje azjatyckie, ale
nie tylko, takze kraje z grupy BRICS.

Drugi element zagrozen stanowi dywergencja w polityce pienieznej, ktéra w zasadzie
nastgpila pod koniec poprzedniego roku. Powolna perspektywa wzrostu stop procento-
wych w Stanach Zjednoczonych, a jednocze$nie luzowanie polityki pienieznej w Euro-
pie prawdopodobnie bedzie prowadzito do przesunie¢ kapitatu w skali globalnej, jak tez
bedzie oddzialywalo na kursy walutowe, nie tylko kurs euro do dolara, ale takze kurs
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walutowy zlotego. OczywiScie bedzie to bardzo wazny kontekst dla Polski. Duzym zagro-
zeniem dla Polski bedzie oczywiScie to, jak owe wydarzenia bedg wplywaly na wzrost
gospodarczy wsrod naszych partneréw gospodarczych i ostatecznie Polski. Mocno sie
obawiam, ze w drugiej polowie roku negatywny impuls moze przyjsé do Polski z dosy¢
duzg sita. Bedzie to oznaczalo, ze wzrost gospodarczy, parametry makroekonomiczne
mogg sie okazaé rézne, odmienne od tych, ktore byly zalozone w ustawie budzetowe;.
Wydaje mi sie, ze zalozenia, ktore zostaly przyjete w poprzednim roku, sg dosy¢ opty-
mistyczne. Miejmy nadzieje, ze tak sie nie stanie, ale gdyby tak sie stalto, bedzie to ozna-
czalo pewne napiecia w polityce fiskalnej, spowolnienie wzrostu gospodarczego w Polsce.
Tak jak powiedzialem, licze, ze sie to nie wydarzy, ale na pewno stanowi to dzisiaj jedno
z zagrozen dla Polski.

Nastepne pytanie dotyczylo strefy euro ijej przysztosci. Strefa euro rzeczywiscie
trzeszczy w szwach. Pomimo wielu zmian, ktore nastgpity, tak naprawde strefa euro
nie przeszla jakiej$ gruntownej zmiany. W duzej mierze zmiany, ktore nastapity zaré6wno
w sferze nadzoru nad rynkami finansowymi, jak tez w zakresie szeroko pojetego zarza-
dzania gospodarczego, tak naprawde nie sg gtebokie, chociaz jest ich bardzo duzo. Wobec
tego strefa euro caly czas stoi przed duzym wyzwaniem instytucjonalnym, ktore jest
zwiazane takze z napieciami politycznymi, ktére wystepuja pomiedzy krajami w strefie
euro. Poszczegélne kraje nie chcg sie godzi¢ na oddawanie czastki swojej suwerenno§ci
na rzecz podmiotéw centralnych, co tez w duzej mierze jest zrozumiale.

Waznym uwarunkowaniem w sensie biezacych wydarzen bedzie tez polityka Euro-
pejskiego Banku Centralnego, ktéry rozpoczal niekonwencjonalng polityke monetarna,
poglebil ja w poprzednim roku, prawdopodobnie bedzie ja kontynuowal w roku 2016.
Jest bardzo wazne pytanie, jak dtugo to bedzie trwalo oraz co Europejski Bank Centralny
zrobi, zeby za jaki$§ czas wycofacé sie z takiej polityki. Niezaleznie od tego konieczne bedg
reformy w poszczegblnych krajach cztonkowskich. Oczywiscie duze zagrozenie stanowi
sytuacja w Grecji, ktora caly czas jest nierozwigzana. Prawdopodobnie w tym roku doj-
dzie do napie¢ politycznych zwigzanych z trudnoSciami we wdrozeniu mechanizmow,
ktore Grecji w duzej mierze zostaly narzucone przez kraje europejskie. To tez bedzie
determinowalo sytuacje gospodarcza w strefie euro.

Nastepne pytanie dotyczyto niezaleznosci banku centralnego oraz zwigzanych z tym
zagrozen. Bank centralny w Polsce jest niezalezny tak jak w wielu krajach nie tylko
europejskich, ale tez w wielu krajach na Swiecie. I stusznie. Dzigki temu w Polsce mamy
niska inflacje, z czego Polacy moga sie cieszy¢. Zaden Polak nie chcialby, zeby ceny rosty,
a cena nabywcza naszych wynagrodzen stawala sie mniejsza. Umocowanie niezalezno-
Sci banku centralnego, ktore znajduje sie zar6wno w Konstytucji RP, jak tez w ustawie
o Narodowym Banku Polskim, w moim przekonaniu jest silne i wystarczajace. Nie widze
jakich§ zagrozen bezposérednio z tym zwigzanych.

OczywiScie caly czas jest dyskusja, co oznacza niezalezno$c z punktu widzenia wyko-
rzystania instrumentéw banku centralnego. Jak wiemy, dyskusja ta byla szczegblnie
silna w Stanach Zjednoczonych i w Europie wtedy, kiedy poszczegdlne banki centralne
decydowaly sie na niekonwencjonalng polityke monetarna. W Europie byto to szczegol-
nie istotne. Jak panstwo pamietacie, Europejski Bank Centralny dlugo zwlekat z roz-
poczeciem takiej polityki. Rozpoczal ja znacznie pézniej niz Rezerwa Federalna w Sta-
nach Zjednoczonych, wiaénie dlatego, ze i wéréd ekonomistow, ale tez i wérod politykow
europejskich nie bylo pelnej zgody. Moje glebokie przekonanie jest takie — wydaje sie,
ze w tej opinii odrézniam sie od wielu ekonomistéow — ze okazalo sie, iz niekonwencjo-
nalna polityka odegrala swojg role, byla skuteczna. Zarowno w Stanach Zjednoczonych,
jak i w Europie nie przyniosta inflacji, zwlaszcza nadmiernej inflacji. W poprzednim roku
w Europie caly czas mieliSmy przeciez do czynienia z deflacja, a dzisiaj mamy do czynie-
nia z inflacjg prawie na poziomie zera. W moim przekonaniu polityka ta byta skuteczna,
doprowadzita do tego, ze tempo wzrostu nie spadalo tak bardzo, jak mogloby spadaé
biorgc pod uwage zaburzenia, ktore przeszly, ktore pojawily sie najpierw w Stanach
Zjednoczonych w roku 2007, roku 2009, a p6zniej w Europie.

Nastepne pytanie dotyczylo wartosci dodanej Rady Polityki Pienieznej, tego, co jako
czlonek Rady Polityki Pienieznej mogthym wnies¢ jako wartos¢ dodang do owego gre-
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mium. Po pierwsze, nie chcialbym przeceniaé¢ swojej roli. Chcialbym wnie$¢ swojg naj-
lepszg wiedze, swoje kompetencje, takze swoje doSwiadczenie w praktyce. Mialem okazje
pracowaé w réznego rodzaju instytucjach zwigzanych z polityka pieniezna, zwigzanych
z polityka fiskalng, co wydaje mi sie wazne, jezeli chodzi o pelnienie owej roli. Chciatbym
wnie$¢ swoje najlepsze rozumienie tego, co jest dla Polski potrzebne, wazne, dlatego
ze ostatecznie celem dzialania Rady Polityki Pienieznej jest nie tylko niska inflacja, ale
dobrobyt Polakéw. Gdybym mogt sie do tego przyczynié, byloby mi mito.

Jezeli chodzi o to, czy jestem golebiem czy jastrzebiem, nie chcialbym sie oceniac.
Wydaje mi sie, ze jestem mniej wiecej w polowie skali. Prawdopodobnie bylbym tzw.
czlonkiem swingujacym, a to dlatego ze wydaje mi sie, iz to, co jest zle dla polityki pie-
nieznej, to doktrynalnosc. Polityka pieniezna powinna by¢ elastyczna, w rozsadny spo-
sob wywaza¢ argumenty oraz by¢ zdolna do podejmowania decyzji, ktore sg wlaSciwe,
nie powinna trzyma¢é sie, by¢ zamknieta w pewnej doktrynie ekonomicznej, co wydaje
mi sie, ze w pewnych okresach miato miejsce, a do czego nawiaze odpowiadajac na pyta-
nie na temat mojej oceny Rady Polityki Pienieznej w przeszlosci.

Nastepne pytanie dotyczylo kwestii monetyzacji, czyli niskiej skali, niskiej relacji pie-
nigdza M2 do PKB. Pan posel powiedzial, ze w Polsce relacja ta jest niska i wynosi 60%,
w Chinach wynosi 90%, w Grecji 117%. Rzeczywiscie taka sytuacja wystepuje, nie wyste-
puje ona w Polsce, ale wedlug mojej najlepszej wiedzy takze w innych krajach trans-
formowanych, na Wegrzech, na Stowacji, w Stowenii. OczywiScie w innych wymiarze,
ale generalnie niskie stopy monetyzacji majg tam miejsce. W duzej mierze jest to spa-
dek po poprzednim systemie, zwigzany z niskg tzw. glebokoscig finansowa, czyli finan-
cial deepening. Jest to takze zwigzane z niskim poziomem kredytu per capita i niskim
poziomem kredytu do PKB. Oczywiscie w duzej mierze jest to tozsame. Co to oznacza?
Jaki$§ czas temu, jeszcze przed kryzysem, ekonomi$ci uwazali, ze niski poziom kredytu
do PKB jest czyms$ zlym, ze wazne jest, zeby pobudza¢ rozwdj kredytéw w gospodarce
po to, zeby ich poziom dochodzil do poziomow, jakie sg w Unii Europejskiej lub w innych
krajach wysoko rozwinietych. Na pewno taki proces bedzie nastepowal. Wydaje mi sie
jednak, ze to, czego kryzys na pewno nas nauczyl, to ze zbyt duzy rozwoj rynkéw finan-
sowych, zbyt duzy poziom kredytéw w stosunku do PKB w dlugim okresie wcale nie
jest korzystny dla gospodarki. W zwigzku z tym wydaje mi sie, ze najwlasciwsza poli-
tyka powinno by¢ ani specjalne wspieranie wzrostu owego wskaznika, ani specjalne jego
hamowanie, tylko pozwalanie, sprawianie, zeby rést w naturalnym tempie dla gospo-
darki. Z punktu widzenia polityki pienieznej oznacza to tylko tyle, ze skutecznosc poli-
tyki pienieznej, a dokladnie skuteczno§é instrumentu stopy procentowej jest relatyw-
nie mniejsza niz w innych krajach. To moze tez oznaczaé, ze silniejszy moze by¢ kanat
kursu walutowego. Jest to tez oczywiscie zwigzane z kwestig nadplynnoéci, ktérg pan
posel stusznie zaznaczyl. Z nadptynnos$cig mamy do czynienia w zasadzie od poczatku
transformacji. W Polsce zmniejsza sie ona od 2014 roku, ale caly czas musi by¢ obserwo-
wana, co oczywiscie generuje koszty. Gdyby nie nadptynnosc, zyski Narodowego Banku
Polskiego prawdopodobnie bytyby jeszcze wieksze.

Kolejne wazne pytanie dotyczylto oceny dziatalnosci Rady Polityki Pienieznej na prze-
strzeni ostatnich wielu lat, o ile dobrze zrozumiatem. Wydaje mi sie, ze w przedziale
tym sg trzy istotne okresy. Pierwszy okres obejmuje lata 1999-2002. Jest to okres silnej
dezinflacji. Stopy procentowe byly podniesione do bardzo, bardzo wysokiego realnego
poziomu. Pamietacie panstwo, ze w roku 2000, roku 2001 Polska otarta sie o recesje.
W duzej mierze miato to zwigzek z kryzysem europejskim, ale przede wszystkim z bar-
dzo, bardzo restrykcyjng polityka pieniezng. Byla ona skuteczna. W skuteczny sposéb
sprowadzita inflacje do niskich poziomow, ale wydaje mi sie — taka byta moja ocena wow-
czas i taka jest tez dzisiaj — ze restrykcyjnosc polityki pienieznej byta zbyt duza.

Nastepnie mniej wiecej do 2007 roku mieliSmy okres dosy¢ doktrynalnej polityki pie-
nieznej, to znaczy takiej, ktora przede wszystkim byta skoncentrowana na stabilnoéci cen,
a w mniejszym stopniu uwzgledniala element wspierania polityki gospodarczej rzadu.
Byla takze doktrynalna w tym sensie, ze zbyt mala uwage przywigzywano do kwestii
kursu walutowego, co oznacza ze prowadzono polityke tzw. catkowicie czystego kursu
plynnego, free-flating. Bank centralny tak naprawde zupelnie odzegnywat sie od inter-
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wengcji na rynkach walutowych. Wydaje mi sie, ze bylo to bledem. Ztoty w 2007 roku, jak
panstwo pamietacie, aprecjonowal sie w stosunku do dolara do prawie 2 zi, w stosunku
do euro prawie do 3,3 zl, czyli bardzo mocno. OczywiScie nioslo to za sobg koszty dla
gospodarki, w moim przekonaniu zupelnie niepotrzebne.

Nastepny okres polityki pienieznej to okres od 2007 lub 2008 roku. Zostal on rozpo-
czety przez pana prezesa Skrzypka, poniewaz po raz pierwszy od dluzszego czasu doko-
natl on, zezwolil na interwencje na rynkach walutowych. Byla to pierwsza interwencja
po wielu latach dokonana przy wspétudziale pana profesora Kozinskiego, ktory wowczas
byt wiceprezesem NBP Jak sie okazuje z dzisiejsze]j perspektywy byla to bardzo dobra
decyzja. Pozniej bylto to kontynuowane takze przez pana prezesa Belke, w moim przeko-
naniu wla§ciwie. Dzieki temu dzisiaj bank centralny interweniuje niezwykle rzadko, ale
jednoczesnie zloty jest bardzo stabilny. Jest to bardzo korzystny element polityki, ktory,
jak powiedzialem, zostal rozpoczety przez pana prezesa Skrzypka.

Nastepne pytanie dotyczylo rezerw dewizowych, ich obecnego poziomu oraz kosztow.
Rezerwy walutowe w Polsce sg dosy¢ duze w relacji do wszystkich wskaznikow, takich
jak plynnosc, oplacalnosé, ktore bierze sie pod uwage wtedy, kiedy analizuje sie podat-
nosc jakiej$ gospodarki na kryzys, na wstrzasy gospodarcze. Polska jest w tym sensie
bezpieczna. Niemniej z utrzymywaniem duzych rezerw walutowych wigza sie koszty,
dlatego ze gros rezerw, oczywiscie mowigc w cudzystowie, jest inwestowana w papiery
warto$ciowe w krajach rozwinietych, czyli w Stanach Zjednoczonych lub w strefie euro,
ktore dzisiaj sg oprocentowane praktycznie na zerowym poziomie. A przeciez 6w zasob
wartosci spolecznej potencjalnie mégthby by¢ inwestowany w jakie$ wyzej oprocentowane
inwestycje. Z drugiej strony rezerwy sg potrzebne po to, ich gtéwnym celem jest to, zeby
zabezpiecza¢ wymienialno§¢ polskiej waluty, zeby zabezpieczaé, chroni¢ polskiego zlo-
tego przed potencjalnymi atakami spekulacyjnymi. W tym sensie dobrze, ze rezerwy
walutowe sg utrzymywane, powinny by¢ utrzymywane. Jezeli mialaby by¢ jakakol-
wiek dyskusja o tym, jak rezerwy dewizowe wykorzysta¢ w inny sposéb, wydaje mi sie,
ze moglaby ona nastapi¢ w przysztosci, byé moze nie nastgpi to nigdy, ale gdyby nasta-
pito, to wtedy kiedy Polska wejdzie do strefy euro. Wowczas az tak wysoki poziom rezerw
walutowych ewidentnie nie bylby konieczny.

Nastepne pytanie dotyczyto wyzwan stojacych przed Radg Polityki Pienieznej w roku
2016. Jak powiedzialem, wigze sie to z mojg odpowiedzig na pierwsze pytanie dotyczace
zagrozen stojacych przed polskg gospodarka, gdyz polityka pieniezna powinna patrzeé
w przyszlosc. Dzisiejsze zmiany stop procentowych powinny by¢ uzaleznione od naszej
prognozy tego, co sie wydarzy w przyszlosci. Rada Polityki Pienieznej oczywiScie musi
bacznie obserwowac sytuacje, jaka ma miejsce w krajach, w gospodarkach wschodzacych,
jej wplyw na kraje rozwiniete, to, co sie dzieje w strefie euro. Pamietajmy tez, ze poli-
tyka pieniezna dziala z opdznieniem. Jezeli dzisiaj podniesiemy stopy procentowe, przy-
niesie to efekt po czterech lub szeSciu kwartatach, a wiec pewien skutek bedzie miato
tak naprawde dopiero w 2017 roku. Tym, co jest wazne dla wszystkich czlonkéw Rady
Polityki Pienieznej, niezaleznie od tego, kto zostanie jej czlonkiem, jest to, zeby w pierw-
szych miesigcach ugruntowac zar6wno swoja, jak tez instytucjonalng niezaleznos¢, wia-
rygodnos¢ Rady Polityki Pienieznej. MySle, ze tak sie stanie.

Bylo tez pytanie o zalozenia w ustawie budzetowej dotyczgce inflacji na poziomie
1,7%. Dzisiaj, podobnie jak dwa badz trzy miesigce temu, kiedy miatem okazje publicz-
nie zabrac¢ glos w tej sprawie, stoje na stanowisku, ze zalozenie to caly czas jest optymi-
styczne. OczywiScie mam $wiadomos$c, ze obejmujac pewna funkeje uzyskuje sie dostep
do informacji, ktore zmieniajg perspektywe, wiec wszystko, co dzisiaj mowie, méwie
z pewnym zastrzezeniem. Jednak na podstawie tej wiedzy, tego przegladu, ktory mam,
wydaje mi sie, ze inflacja w Polsce bedzie znacznie nizsza. Dlatego tez uwazam, ze w Pol-
sce istnieje przestrzen do niewielkiej obnizki stop procentowych, zwlaszeza na poczatku
roku. Proponowalem, zeby nastgpito to jeszcze za kadencji poprzedniej Rady Polityki
Pienieznej po to, zeby nowej Radzie Polityki Pienieznej dac¢ wiecej czasu na analize sytu-
acji, nie stawia¢ nowej Rady przed koniecznoScig podejmowania szybkich decyzji.

Polityka pieniezna a wzrost PKB - co zrobi¢? OczywiScie polityka pieniezna ma wplyw
na PKB. Ma wplyw pozytywny, jezeli prowadzona jest wlasciwie. Jezeli jest zbyt luzna,
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oczywiscie pojawia sie inflacja, jezeli jest zbyt restrykcyjna, moze sie pojawic recesja.
Mandat Narodowego Banku Polskiego przede wszystkim powinien skupic sie na zapew-
nieniu stabilnoéci cen, a jezeli to temu nie zagraza, takze na wspieraniu polityki rzadu
co wydaje mi sie takze waznym celem. Przypominam tez, ze w Stanach Zjednoczonych
Rezerwa Federalna ma dualny mandat, czyli zarowno dbalos¢ o niska inflacje, ale takze
wspieranie polityki rzagdu. Mandat ten jest troszeczke inaczej skonstruowany.

Zmiany ustawy o Narodowym Banku Polskim, art. 48, taSmy pana profesora Belki.
Powiem panstwu szczerze, ze slyszalem o taSmach profesora Belki, ale ich nie stuchatem,
nie czytalem tego. Z jakiego§ powodu nie mialem czasu, zeby sie tym zajmowac. Jezeli
sprawa dotyczy niekonwencjonalnych metod w polityce pienieznej, uwazam, ze tego
typu instrumenty powinny by¢ dostepne w wachlarzu Narodowego Banku Polskiego.
Na szczescie jednoczesnie nie znaczy to, ze dzisiaj jest konieczno§¢ wykorzystywania
takich instrumentow. Poki co sytuacja w Polsce jest dosy¢ stabilna. I oby tak byto dale;.
W moim przekonaniu niekonwencjonalna polityka pieniezna odniosta pozytywny skutek
w Stanach Zjednoczonych i w Europie, a takze w innych mniejszych krajach. Moim zda-
niem powinna by¢ dostepna réwniez w Polsce. Generalnie w moim przekonaniu, tak jak
powiedzialem wcze$niej, polityka nie powinna by¢ doktrynalna. Wachlarz opcji powinien
by¢ jak najszerszy.

Mozliwoéé realizacji celu na poziomie 2,5% biorgc pod uwage deflacje. Chciatbym
powiedzie¢, ze oczywiScie w tym roku inflacja bedzie ponizej owego celu. Pamietajmy,
ze cel wynosi 2,5% plus minus 1%. Wedlug mojej prognozy inflacja bedzie nizsza niz
tak okre§lony cel. Chcialbym tez powiedzieé, ze cel Narodowego Banku Polskiego jest
realizowany w Srednim okresie. W zwigzku z tym odchylanie sie inflacji od celu czasami
moze by¢ rézne. Weale nie jest to zle, dlatego ze gdybyémy chcieli sprawic, zeby inflacja
zawsze byla zgodna z numerycznym celem, wowczas bardzo czesto musialyby sie zmie-
nia¢ stopy procentowe, a to z kolei wcale nie byloby dobre ani dla przedsiebiorstw, ani
dla podmiotéw, dla obywateli.

Marze w sektorze bankowym. Co moze z tym zrobi¢ Rada Polityki Pienieznej? Marze
rzeczywiscie sg wyzsze. Ma to swoje przyczyny. Chodzi tu zaréwno o poziom konkurencji
w sektorze, jak i koszty, ktore sa w sektorze. Rada Polityki Pienieznej nie ma na to bez-
poSredniego wplywu, poniewaz nie posiada instrumentéw, ktore byltyby dla niej dostepne
w wachlarzu okre§lonym przez ustawe o Narodowym Banku Polskim. Nie wydaje mi sie,
zeby dzisiaj byl to jaki$ wielki problem. Niezaleznie od tego pamietajmy, ze Narodowy
Bank Polski ma tez taki instrument, ktory nazywa sie moral suasion. Ponad to, co jest
w ustawie, Prezes Narodowego Banku Polskiego ma ogromny wplyw na to, co sie dzieje
w sektorze bankowym. Niemniej jak powiedziatem, dzisiaj nie wydaje mi sie to szcze-
gélnie istotne.

Czy luzowanie ilosciowe jest wlasciwg polityka? Wydaje mi sie, ze jest to opcja, ktora
mozna wykorzystywaé w sytuacjach bardzo trudnych, zwtaszcza wtedy, kiedy stabilno§é
sektora finansowego jest zagrozona, wtedy, kiedy mamy do czynienia z silng recesja.
Wiasnie taka sytuacja byta w Europie i w Stanach Zjednoczonych.

Rola gieldy papieréw warto§ciowych we wspieraniu wzrostu. Gietda odgrywa tu duza
role. W Polsce, podobnie jak w innych krajach europejskich, rola rynku papierow war-
toSciowych generalnie jest nizsza niz sektora bankowego. W Polsce mamy taki model
rynku finansowego, ktory jest znacznie bardziej ubankowiony. Zresztg jest to charakte-
rystyczne dla Europy jako takiej. Nie znam takich rozwigzan — nie czytalem, szczerze
mowigc, nie zajmowalem sie szczegélowo takg sytuacja — zeby bank centralny byl wia-
Scicielem gieldy. Nie wiem, czy rzeczywiScie tak jest na Wegrzech. Nie sadze, nie widze
powodow, zeby dzisiaj tak byto w Polsce, gdyz jak powiedzialem, sytuacja w Polsce jest
stabilna. Nie widze wiec ku temu bezpoérednich powodow.

Zysk Narodowego Banku Polskiego w wysokosci 8 000 000 tys. zt. Czy mozna go
wykorzysta¢ na akcje kredytowa? Pamietajmy, ze zysk banku jest wyzszy od planowa-
nego, i bardzo dobrze. W wiekszoéci trafi on do budzetu. Pamietajmy tez, ze zysk banku
centralnego w duzej mierze jest uzalezniony od wahan kursu walutowego. Jezeli zloty
deprecjonuje sie, zysk jest wiekszy, poniewaz mamy duzy portfel papieréw wartoScio-
wych za granicg denominowanych w dolarach, jak tez umiejscowionych w Europie.
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Kiedy zloty aprecjonuje sie, zysk moze by¢ mniejszy. Stad wahania zysku. Biorac pod
uwage owe wahania, biorac pod uwage, ze zysk jest niestabilny, trudno zaangazowac go
do pobudzania akcji kredytowej we frankach szwajcarskich. To, co sie robi na §wiecie,
w Wielkiej Brytanii lub na Wegrzech, jest to tworzenie tzw. lending streams, czyli sytu-
acji, w ktorych bank centralny zapewnia refinansowanie bankéw na szczegélnie prefe-
rencyjnych warunkach po to, zeby te udzielaly kredytow. Takie instrumenty sa stoso-
wane na Wegrzech i w Wielkiej Brytanii. Jak powiedzialem, taka niekonwencjonalna
polityka pojawia sie wtedy, kiedy sytuacja gospodarcza jest bardzo zla.

Kiedy powinno nastgpi¢ wejScie do mechanizmu ERM II? Nie widze potrzeby, zeby
to nastepowalo. Zresztg wejscie do systemu ERM II nastepuje dopiero wtedy, kiedy pod-
jeta jest decyzja polityczna w tym zakresie, a z drugiej strony kiedy jest zgoda Europej-
skiego Banku Centralnego, Komisji Europejskiej i panstw cztonkowskich strefy euro
na to, zeby przystgpi¢ do strefy euro. Dopiero wtedy taka decyzja moze by¢ rozwazana.
Oczywiscie dzisiaj nie jest to zadna realna opcja. Pamietajmy takze, ze wejscie do strefy
euro wymaga zmiany Konstytucji RP. Potrzebne sg zmiany w samej Konstytucji RP,
a pozniej takze w ustawach dotyczacych i mandatu Narodowego Banku Polskiego,
i przysieglych, i prezesa. Jest to wiec odlegla perspektywa, przynajmniej na dzisiaj.

Czy jest mozliwo§¢ wplywania na nieréwnosci dochodowe ze strony Narodowego
Baku Polskiego? Narodowy Bank Polski nie ma na to bezposredniego wptywu. Uwazam,
ze jest to problem nie tylko na §wiecie, ale takze w Polsce. Ostatnio troszke sie temu
przygladalem. Wydaje mi sie, ze w Polsce nierownoSci istnieja, ale to, co jest szczegbélnym
problemem Polski, to, co nas troche odréznia od innych krajow, to to, ze w szczegolnosci
mamy problem z nier6wno$ciami, ktére bedg w przyszlosci, biorac pod uwage zmiany
systemu emerytalnego, ktore nastapily, kwestie uméw cywilnoprawnych. Oznacza to,
ze wielu Polakéw prawdopodobnie nie bedzie miato zabezpieczenia spotecznego na takim
poziomie, na jakim jeszcze dzisiaj wielu Polakéw je ma. NieréwnoSci w przysztoSci praw-
dopodobnie wzrosna. Jest to niewgtpliwie bardzo powazny problem, ale w wiekszym
stopniu jest on w domenie rzadu, polityki fiskalnej i decyzji w tej kwestii.

Dysparytet kursu walutowego, czyli réznica pomiedzy nominalnym kursem waluto-
wym a kursem wyznaczonym przez purchasing power parity, a wiec parytet sily nabyw-
czej, rzeczywiscie w Polsce wystepuje, tak jak wystepuje praktycznie we wszystkich kra-
jach, ktore maja niski poziom PKB w porownaniu do krajéw rozwinietych. Pamietajmy,
ze Polska caly czas jest dosy¢ biednym krajem, caly czas jesteSmy jednym z najbiedniej-
szych krajow w Europie. Miejmy nadzieje, ze bedzie sie to szybko zmienia¢. Dyspary-
tet jest naturalny. Z czego on wynika? Przede wszystkim wynika z niskiego poziomu
produktywnoéci, a dokladnie niskiego poziomu produktywnosci w tzw. sektorze dobr
wymiennych, czyli tradable goods, ktéry wyznacza place. Place w sektorze dobr wymie-
nialnych ze wzgledu na prawo jednej ceny przenoszg sie takze na niskie ptace w sek-
torze dobr niewymienialnych. Jest to glowna przyczyna. Jest na ten temat cala duza
teoria Balassy-Samuelsona, ktora pan poset na pewno zna i odwoluje sie do niej. Teoria
ta wyjasnia to szczegbtowo. Co to oznacza dla polityki pienieznej?

Po pierwsze, oznacza to, ze w miare rozwoju Polski, w miare dopelniania sie procesu
doganiania dysparytet bedzie malal. Proces ten moze nastepowac poprzez dwa kanaly.
Albo poprzez wyzsze tempo inflacji u nas niz wéréd naszych partneréow zagranicznych,
albo przez aprecjacje realnego kursu walutowego, ktéra moze tez nastapic przez apre-
cjacje nominalnego kursu walutowego. Oczywiscie jest to bardzo wazna perspektywa
dla Rady Polityki Pienieznej, dlatego ze oznacza to wiekszg trudno$¢ w utrzymywaniu
stabilnoéci cen niz jest w strefie euro, a z drugiej strony potencjalny trend do aprecjacji
kursu w przyszlosci. Miedzy innymi stad cel Narodowego Banku Polskiego na poziomie
2,5% jest nieco wyzszy niz cel Europejskiego Banku Centralnego na poziomie 2%. Jest
to podstawowe uzasadnienie réznic w celach. Chciatbym tez powiedzieé, ze zamykanie
sie dysparytetu najprawdopodobniej bedzie znacznie mniejsze niz wydawalo sie ekono-
mistom jeszcze kilka lat temu. Kilka lat temu wydawalo sie, ze jest to okolo 1%, a nawet
1,5% rocznie, a tak naprawde prawdopodobnie jest to 0,25%, 0,2%, moze 0,1% rocznie.
A wiec nie bedzie to jakie§ wielkie wyzwanie. Dysparytet bedzie sie domykal w miare
rozwoju polskiej gospodarki, czego i panstwu, i sobie zycze. Bylo to ostatnie pytanie.
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Chcialtbym bardzo panstwu podziekowac za pytania. Mam nadzieje, ze na wszystkie
odpowiedzialem. Gdybyscie mieli panstwo jeszcze jakie§ pytania, bedzie mi mito odnie§é
sie do nich. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):

Dziekuje bardzo. Bardzo prosze, pan Eryk Mariusz f.on.

Profesor nadzwyczajny Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu Eryk Mariusz Lon:
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Panie przewodniczacy, panie postanki, panowie postowie. Na poczatku chcialbym bar-
dzo podziekowac za zaproszenie na obrady Komisji Finanséw Publicznych. Chciatbym
powiedziec, ze pytania, ktore tutaj padly, sg bardzo wazne, wlasciwie kazde z pytan jest
bardzo wazne. Swoim studentom powtarzam, zachecam ich do obserwowania, anali-
zowania panstwa obrad. Tydzien temu odbyla sie bardzo ciekawa dyskusja na temat
perspektyw polityki pienieznej. Moge powiedzie¢, ze na pewno nadal bede ich do tego
zachecal.

Bede sie staral grupowaé pytania, poniewaz bylo ich bardzo duzo. Postaram sie
je pogrupowaé wedlug pewnych watkéw. Pierwsze pytanie zadala wiceprzewodniczgca,
pani poset Skowronska. Dotyczylo ono zagrozen dla polskiej gospodarki ze strony czyn-
nik6w unijnych badz nawet §wiatowych. Niedawno, bodajze dwa dni temu czytatem
o czym§ w ,,Gazecie Gieldy Parkiet”. Dzisiaj w dyskusjach koncentrujemy sie na Chi-
nach. Mo6wi sie, ze to, co w tej chwili dzieje sie na gieldach chinskich, jest grozne. Kilka
razy gieldy te byly zamykane, byly dosy¢ mocne spadki. RzeczywiScie wplywa to nega-
tywnie na rynki wschodzace, w tym na nasza gielde. Na naszej gieldzie w ostatnich
dniach niestety tez obserwowaliSmy tendencje spadkowe. Zapominamy jednak o dru-
gim bardzo waznym rynku, bardzo waznym kraju wschodzacym, jakim jest Brazylia.
W ostatnim roku waluta Brazylii deprecjonowala sie w stosunku do dolara prawie 50%,
ponad 40%. Jest to bardzo, bardzo negatywne. Jest to sytuacja, ktéra podwaza zaufanie
do waluty, do kraju. Brazylijczycy majg bardzo duzy problem. We wspomnianym arty-
kule jest o tym mowa.

dJezeli chodzi o kraje unijne, my§le, ze rzeczywiScie jest problem. Powiem tez troszke
odnoénie do strefy euro, odpowiadajac na pytanie, co dalej ze strefg euro, co dalej
z ewentualnym czlonkostwem Polski w strefie euro. Nie wiem, czy mieli panstwo oka-
zje zobaczy¢ obecng inicjatywe wicepremiera Finlandii Timo Soiniego, ktory domaga sie
referendum, zbiera podpisy pod referendum w sprawie wyjscia Finlandii ze strefy euro.
Jest calkiem prawdopodobne, ze zdota zebrac podpisy, poniewaz jest bardzo duzy sprze-
ciw spoleczenstwa finskiego wobec eurolandu. Argumentuje to w ten sposob, ze Finowie
dotychczas w strefie euro zubozeli zamiast sie wzbogacic. Problemy greckie tez spowo-
dowaly to, ze Finowie sg bardzo sceptyczni.

Inne sprawy, ktore moga sie pojawic, to oczywiscie Grecja, gdyz caly czas problem ten
jest niezakonczony. MyS$le, prosze panstwa, tez o Wielkiej Brytanii. Konsekwencje ewen-
tualnego wyj$cia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej moga wplynac w troche nerwowy
sposob na to, co sie bedzie dziato w gospodarkach zwlaszcza krajéw Europy Zachodniej.
Niestety po czeSci moze sie to odbi¢ dosyé negatywnie réwniez na naszym kraju.

dJezeli chodzi o kryzys strefy euro, jak juz méwilem wczeéniej, od samego poczatku
generalnie bylem sceptyczny wobec wejscia do strefy euro. W 2007 roku po spotkaniu
ze §p. prezesem Stawomirem Skrzypkiem, 6wczesnym prezesem Narodowego Banku
Polskiego, ktory prowadzit debate o euro i starat sie pokazaé rézne argumenty, opubliko-
walem raport o euro ,, Dlaczego Polska nie powinna wchodzié¢ do strefy euro?”. Poprosit
mnie o to, zeby zrobi¢ taki raport od strony osoby, ktéra niekoniecznie popiera euro.
W tamtym czasie 80-90% finansistéw, naukowcow w Polsce mocno popierato 6w proces.
Bylem jednym z tych, ktorzy od samego poczatku mieli watpliwoSci.

Jakie teraz sg dylematy, rozwigzania problemu? Popatrzymy np. na glosy Holen-
drow lub Niemeéw. Kiedy Grecja byta w apogeum kryzysu, nawet w tamtym roku, kiedy
w Grecji bylo referendum, byt taki moment, w ktérym czes¢ bankowcow, zwlaszcza nie-
mieckich i holenderskich, uwazala, ze przede wszystkim nie ma procedur wychodzenia
ze strefy euro. W innych krajach, w innych uniach walutowych $wiata, pozaeuropejskich
uniach walutowych takie procedury istniejg. Pamietam dyskusje na naszej uczelni, czyli
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na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu - byli wtedy 6wczeéni cztonkowie Rady,
pan profesor Wojtyna, pan profesor Stawinski i inni przedstawiciele Narodowego Banku
Polskiego — kiedy poruszany byl 6w temat. Byl to mniej wiecej 2008 rok. Widze, ze powoli
problem ten powraca. Wazna jest jeszcze jedna rzecz, a mianowicie zachowanie krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej. Prosze zauwazyc, ze Wegrzy, Czesi domagajg sie klau-
zul wylaczajacych ze strefy euro. Bardzo mocno podnosit to poprzedni prezydent Czech
Vaclav Klaus, ktory bardzo mocno bronit prawa swojego kraju do posiadania wlasnego
pienigdza. Mowil to wyraznie na forum europejskim, ze jego kraj domaga sie klau-
zul wylgczajacych, takich, jakie majg Dunczycy i Brytyjczycy. MysSle, ze w razie czego
mozemy to rozwazy¢. Zresztg podobnie mys§la Wegrzy, majg wlasny bank centralny, wia-
sng walute, bronig swoich intereséw gospodarczych. Uwazam, ze jest to bardzo wazne.

Jezeli chodzi o problem strefy euro, chciatbym tez zwroci¢ uwage, ze dla mnie bardzo
wazna byla takze wypowiedz naszego prezydenta, §p. profesora Lecha Kaczynskiego,
na ktorego w tamtym czasie, kiedy byla dyskusja, byly ogromne naciski. Byly naciski
zarOwno na pana prezydenta, jak i na pana prezesa Skrzypka, zeby poda¢ date wcho-
dzenia do strefy euro. Prezydent Lech Kaczynski wielokrotnie w swoich publicznych
wypowiedziach twierdzil, iz jest to sprawa naszej suwerennosci. GdybySmy ewentual-
nie weszli do strefy euro, stracilibySmy duza cze$¢ naszej suwerennos$ci. Dlatego jego
zdaniem powinno by¢ referendum w tej sprawie. Po prostu chcial zapyta¢ Polakéw, czy
tego chcemy.

Jezeli chodzi o problem niezaleznosci banku centralnego, modeli takiej niezalezno-
Sci jest wiele. Skrajny model niezaleznoSci, bardzo silnej niezaleznoéci jest w eurolan-
dzie. Europejski Bank Centralny, a dawniej Bundesbank stanowig pewien model, ktory
moim zdaniem jest charakterystyczny, bardziej pasuje do gospodarki bogatych krajow,
zwlaszcza takich jak Niemcy. Model ten nie za bardzo moze sie sprawdzi¢ w innych kra-
jach, stabszych, wschodzacych, takich jak Polska. Jakie sg jeszcze inne modele? Mozna
powiedzie¢, ze Azjaci, kraje azjatyckie stanowig drugi biegun. Stany Zjednoczone majg
posredni model polegajacy na tym, ze co prawda FED, czyli amerykanski bank centralny
jest niezalezny od rzadu, ale dokonuje sie wspotpraca. Nasz bank centralny ma wpisang
niezalezno$¢ do Konstytucji RP i do ustawy o NBP. Uwazam, ze nasz model jest dobry,
jak na razie dobrze funkcjonuje. Nie przeszkadza w dobrej wspotpracy pomiedzy naszym
bankiem centralnym, czyli Narodowym Bankiem Polskim a rzgdem. Mysle, ze jest bar-
dzo duza szansa na to, ze wspolpraca ta bedzie sie uktadala bardzo dobrze.

Jezeli chodzi o zapowiedzi, prognozy przygotowane przez Ministerstwo Finanséw —
ostatnio byt omawiany budzet — osobiScie mam przekonanie, ze sg one dosy¢ ostrozne.
Poziom deficytu jest ponizej 3%. Jest on zarysowany ostroznie. Uwazam, ze tempo wzro-
stu PKB na poziomie 3,7% jest to zrealizowania. Jezeli chodzi o inflacje, bedzie to zale-
zalo od sytuacji na rynkach surowcéw. W tym momencie do wskazywanych juz zagrozen
moze warto dodaé problemy rynku surowcow, ktore w tej chwili sg bardzo wazne. Ceny
ropy spadly, na co zwrécit uwage ktorys z panow postéw, ponizej 30 dolaréw za barylke.
Uwazam, ze jest to bardzo zly sygnal. OsobiScie zajmuje sie rynkami finansowymi prak-
tycznie. Przez ostatnie, mysle, ze z pietnaScie lat bytem aktywnym inwestorem na rynku
akcji, a w ostatnich dwoch, trzech latach na rynku kontraktow terminowych na WIG20.
Generalnie widze niepokojgce sygnaly, jezeli chodzi o analize techniczng. Jest metoda
obserwowania wykresow kursow walutowych, cen surowcow badz indekséw gietdowych.
Niestety na wykresie pojawil sie niedobry sygnal, nastgpito przebicie punktu, poziomu
wsparcia. Niestety jest to sygnal spadkowy. Wida¢, ze spadki rzeczywiscie wystepuja.
Jezeli chodzi o miedz, tez jest to grozne. Szczegdlnie chodzi o cene miedzi, dlatego
ze cena ropy bardziej negatywnie wplynie na Rosje. Z tego, co pamietam, wczoraj indeks
rosyjski spadl ponad 6%. Jezeli natomiast chodzi o ceny miedzi, jest to bardzo grozne dla
naszego kraju ze wzgledu na nasza spétke KGHM. Korelacja pomiedzy kursem KGHM
a ceng miedzi jest bardzo silna, dodatnia.

Generalnie jestem zwolennikiem polityki polegajacej na tym, zeby starac sie ze sobg
wspolpracowac. Uwazam, ze bardzo wazne jest, zeby bank centralny byl niezalezny,
odrebny. Niezalezno$¢ ta nie przeszkadza w rozmowach z przedstawicielami rzadu,
we wspolpracy. Uwazam, ze jest to konieczne dla dobra polskiej gospodarki. Pamie-
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tajmy jedno. Diugofalowym celem polityki pienieznej oraz celem polityki fiskalnej —
jest to wspolny cel - jest dobro polskiej gospodarki. OczywiScie sg inne instrumenty
dochodzenia do owego celu. Celem dalekowzrocznym tak naprawde jest dobro polskiej
gospodarki, rozwdj gospodarczy. Musimy pamietac, zeby starac sie tak dostrajac polityke
monetarng do polityki budzetowej, zeby zapewni¢ wspomniany cel dlugofalowy.

Jezeli chodzi o pytania pani poset Maslowskiej, sg to bardzo wazne pytania dotyczace
sylwetki czlonkow Rady Polityki Pienieznej. Gdybym zostal jej cztonkiem, wyobrazam
to sobie tak. Mysle, ze bardzo wazng cechg dobrego czlonka jest elastyczno$é¢ dziala-
nia. Wiadomo, ze decydenci monetarni obserwujg zmiany. Sg robione pewne prognozy
odnosnie do PKB, inflacji, ale nie tylko. Sg tez robione prognozy czynnikéw makroeko-
nomicznych i innych. Mowiac ze strony osoby, ktora inwestowata na rynku, szczegélnie
na rynku akcji, wiem, ze prognozy czasami mogag sie nie sprawdzic. Mozna mie¢ Swietne
narzedzia prognostyczne, ekonometryczne, ale czasami jest tak, ze sg pewne czynniki,
ktérych nie da sie przewidziec, a ktore mogg zagtuszyé prognoze, moga ja zdeformowac.
Uwazam, ze bardzo wazng cecha, jezeli chodzi o decydentéw monetarnych, jest umie-
jetnos¢ zmiany, dopasowania dzialan banku centralnego do sytuacji. Jezeli prognozy
okazuja sie zte, nietrafne, trzeba dopasowac sie do sytuacji oraz by¢ moze zmienic¢ swoj
punkt widzenia. Tak samo jest, jezeli chodzi o patrzenie na rynku. Jezeli kto$ dokonuje
transakcji i widzi, ze prognoza sie nie sprawdza, po prostu trzeba przyznac sie do btedu,
trzeba skorygowaé swoje prognozy, swoje dzialania.

Uwazam, ze druga cecha jest pragmatyzm. Generalnie nie naleze do doktryneréow.
Uwazam, ze trzeba wykorzystywac dorobek réznych szkot ekonomicznych, czy to mone-
tarystow, czy to keynesistow, czy to szkoly podazy, czy to innych nurtéw, czy to, jak
bySmy generalnie powiedzieli, szk6t neoklasycznych. Uwazam tez, ze za malo siegamy
do dorobku naszej szkoly ekonomicznej, zwlaszcza miedzywojennej. Za bardzo wazne
osoby uwazam Stanistawa Grabskiego, Wiadystawa Grabskiego tworce polskiego zlo-
tego, tworce polskiego banku centralnego, tworce reaktywowania polskiej bankowosci
centralnej po zaborach. Za mato o tym méwimy. PowinniSmy nawigzywac do owego
dorobku.

Jezeli chodzi o pytanie dotyczace golebi i jastrzebi, w zargonie finansowym sa takie
pojecia. Jastrzab to ten, ktory jest zwolennikiem restrykcyjnej polityki monetarne;j,
zwolennikiem podwyzek stop procentowych. Golab to cztonek, ktory jest zwolennikiem
obnizania stop procentowych, czyli fagodzenia polityki monetarnej. Uwazam, ze trzeba
by¢ pragmatycznym, generalnie nie popadac w skrajnoSci, szukaé zlotego Srodka, staraé
sie dziata¢ w zaleznosci od sytuacji. Czasami jest tak, ze gospodarka rozwija sie bardzo
szybko, wzrost jest bardzo szybki, powyzej potencjalnego tempa, czasami towarzyszy
temu presja inflacyjna. OczywiScie wtedy w bardzo ostrozny sposob trzeba zaostrzyc
polityke monetarng tak jak robil to FED. FED jezeli nawet zaostrzal polityke mone-
tarna, robil to w bardzo spokojny sposob, zeby nie doprowadzito to do realnego spadku
tempa wzrostu gospodarczego. Moje my$lenie jest podobne.

W tej chwili, w dzisiejszych warunkach mamy zupelnie inng sytuacje. Mamy deflacje,
co tez pojawialo sie w opiniach panstwa posiow. Jezeli tendencja na rynku surowcow
utrzyma sie, jezeli nie da sie odwrécié obecnego trendu, przynajmniej jezeli nie da sie
zahamowa¢é spadkéw cen ropy, miedzi i innych surowcéw, niestety bedzie bardzo ciezko
wyj§c z deflacji. Dlatego uwazam, ze nalezy rozwazy¢ tez i taki kierunek dziatan banku
centralnego, zeby przygotowac sie na takg ewentualno§¢. Zawsze trzeba mie¢ dwa sce-
nariusze. Generalnie uwazam, ze jest szansa na to, iz uda sie zrealizowaé scenariusz
zobrazowany w prognozach budzetowych obecnego rzadu polskiego. Niemniej zawsze
trzeba by¢ przygotowanym na drugg ewentualno$é, mie¢ plan B. Jezeli pojawilyby sie
jakie§ problemy zewnetrzne, jakie§ szoki z zewnatrz, po prostu trzeba by¢ przygotowa-
nym na to, iz polityka Narodowego Banku Polskiego powinna i§¢ w kierunku ztagodze-
nia zagrozen.

Odpowiedz na powyzsze pytanie mozna powigzac z luzowaniem iloSciowym. Oczywi-
§cie bank centralny ma do dyspozycji rozmaite instrumenty polityki monetarnej. Méwi
sie o instrumentach standardowych takich jak stopy procentowe, jak operacje otwartego
rynku, ale sg tez dzialania niestandardowe, ktore podejmowaly inne banki centralne,
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jak np. FED. W czasie kryzysu mieliSmy tam do czynienia z zerowymi stopami procen-
towymi. FED bardzo szybko zszed! ze stopami procentowymi do zera. WlaSciwie dalej
chciat tagodzi¢ polityke monetarna, ale nie mogt osiagna¢ owego efektu, dlatego wprowa-
dzit luzowanie ilo§ciowe, mechanizm, ktéry polega na skupie papierow wartoSciowych,
zeby pobudzi¢ ptynnos§é bankéw. Banki wowczas nie chcialy sobie pozyczac pieniadza
na rynku miedzybankowym. Trzeba bylo dokonaé zachet, zeby sktonié¢ banki do kredy-
towania gospodarki.

W naszych warunkach w tej chwili rzeczywiScie jest problem nadptynnoSci. Pamie-
tam, ze na ostatnim posiedzeniu Komisji Finanséw Publicznych, tydzieh temu bylo pyta-
nie o nadptynnoé¢. Uwazam, ze bardzo trafnie powiedzial pan profesor Andrzej Kaz-
mierczak, ktéry dla mnie jest wybitnym znawcg polityki pienieznej. Mozna powiedziec,
ze z jego ksiagzek poznawalem tajniki polityki pienieznej. Ot6z bardzo trafnie powiedzial,
ze nadplynnos§é... W tej chwili okolo 100 000 000 tys. zt wynoszg nadwyzki na rachunku
biezacym bankéw komercyjnych. Jak spowodowag, jak skloni¢ banki, zeby wiecej kredy-
towaly, chcialy udzielac¢ wiecej kredytow zwlaszcza matym i rednim podmiotom? Uwa-
zam, ze bardzo ciekawe sg rozwigzania wegierskie, gdyz Wegrzy staraja sie... Mozna
to powigzac z odpowiedzig na pytanie w sprawie marz odsetkowych. Jak wegierski bank
centralny sktania banki prywatne, banki komercyjne do kredytowania? Ot6z wprowadza
specjalny kredyt dla bankéw komercyjnych. Polega to na tym, ze daje im kredyt za zero,
mozna powiedzie¢, ze za darmo, ale pod warunkiem, ze banki udzielg kredytow. Ot6z
polowa owej kwoty, 50% Srodkéw musi p6j$¢ na kredyty dla matych i §rednich firm, dla
§redniego biznesu. Pozostale 50% owej kwoty jest udostepniane bankom komercyjnym,
bankom prywatnym w walutach obcych. Po co? Sektor malych i érednich firm wegier-
skich zazwyczaj stanowig eksporterzy. Wiadomo, ze Wegrzy zyja z eksportu, majg duzo
wieksze wskazniki udziatu eksportu w PKB niz Polska. Dlatego tez w ten sposob chca
pobudza¢ swoja przedsiebiorczo$é. Uwazam, ze robig to w bardzo dobry sposéb. Ciekawy
jest tez mechanizm polegajacy na tym, ze kiedy banki udzielajg kredytu malym i éred-
nim firmom, nie mogg udzieli¢ go powyzej 2%. Jest wiec tama w postaci oprocentowania.
Nie mogg zaoferowaé kredytu drozej niz z oprocentowaniem 2%. Uwazam, ze jest to cie-
kawy mechanizm. OczywiScie trzeba go przestudiowaé. Nie mowie, ze musimy wiernie
stosowac podobne rozwigzania.

Na pewno warto wspoélpracowac z bankiem centralnym Wegier, jak tez z bankiem
centralnym Czech, gdyz sg to banki, ktére mocno bronig intereséw gospodarczych swo-
ich krajow. Kiedy banki te prowadzily analizy wejScia do strefy euro, wyraznie z analiz
tych wynikato, ze nie bedg one zalecaly swoim krajom wchodzenia do strefy euro. Mozna
skorzystaé z ich do$wiadczen.

Jezeli chodzi o pytania dotyczace dotychczasowych dziatan Rady Polityki Pienieznej,
tego, jakie okresy mozna wyroznic, zauwazylem, ze generalnie mniej wiecej od 1997
roku mamy do czynienia... Byla zmiana Konstytucji RP. Obowigzujgca Konstytucja RP
jest wlasnie z tego roku. W 1998 roku weszla w zycie Konstytucja RP, ktéra wprowadzita
zupelnie inny model dzialania banku centralnego. Do tego momentu decyzje monetarne
wla$ciwie byly podejmowane jednoosobowo. Prezes Narodowego Banku Polskiego mogt
podejmowac takie decyzje. Natomiast od momentu wprowadzenia organu, jakim jest
Rada Polityki Pienieznej, kluczowe decyzje sa wprowadzane kolegialnie. Interesuje sie
tym. Wielokrotnie omawiamy to ze studentami na zajeciach. Generalnie zauwazylem
dwie fazy. Jezeli chodzi o pierwszg kadencje Rady Polityki Pienieznej od roku 1998
do roku 2004, wowczas duzg role odgrywatl prezes Balcerowicz. Byla to polityka bardzo
restrykeyjna, za bardzo restrykcyjna, poniewaz hamowala wzrost gospodarczy, powodo-
wala to, ze wzrost gospodarczy spadl, jak panstwo wiecie, do 1%. P6zniej kiedy zmienit
sie sklad Rady, kiedy do Rady przyszli nowi cztonkowie, zwlaszcza profesor Stawinski,
profesor Wojtyna i inni, zmienil sie uktad sil. Prezes Balcerowicz byl przeglosowywany
w Radzie. Zdecydowanie wiekszg role odgrywala ta grupa, ktora chciata, zeby Narodowy
Banki Polski bardziej wspieral wzrost gospodarczy, a niekoniecznie tylko zamykal sie
w celach inflacyjnych, jak chcial prezes Balcerowicz.

Pézniej przyszed! prezes Skrzypek. Jest to bardzo wazne. Uwazam, ze jest on niedo-
ceniany, niedoceniana jest jego rola w dobie kryzysu finansowego. Pamietam konferen-
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cje, na ktorej bytem w Narodowym Banku Polskim, podczas ktorej byta mowa, co NBP
moglby zrobié. Bylo to w pazdzierniku 2007 roku, kiedy juz byty spadki na gietdach ame-
rykanskich, kiedy juz zanosilo sie, ze bedzie problem. Juz wtedy ostrzegat on, ze trzeba
sie przygotowac. To wlaénie jemu zawdzieczamy Komitet Stabilnosci Finansowej, ciato,
ktore potem powstalo. To, co mi bardzo imponuje u prezesa Skrzypka, to ze po pierw-
sze, nie byl dogmatykiem, my§lal pragmatycznie. Bylo to bardzo dobre. Jego prezesure
mozemy bardzo mocno przeanalizowaé pod katem togo, co dzisiaj mozemy wykorzystaé
z tamtego dorobku.

Wiadomo, ze po katastrofie smolenskiej zmienil sie prezes Narodowego Banku
Polskiego. Mozna powiedzieé, ze Narodowy Bank Polski nie naciskal na wchodzenie
do strefy euro. Jak panstwo pamietacie, byt taki czas, ze prezydent Komorowski przygo-
towal zmiany Konstytucji RP utatwiajace szybkie wejscie do strefy euro, a sam premier
Tusk zapowiadal wprowadzenie euro w 2011 roku. Potem przesuwal to na rok 2012.
Byla presja, zebySmy szybko weszli do strefy euro. Trzeba powiedzie¢, ze rzeczywiscie
prezes Belka nie poddat sie owej presji. Staral sie prowadzic polityke w taki sposob, zeby
nie podawac¢ dat, nie naciskac na to, zeby wejs¢ do systemu ERM II.

Bylo pytanie jednego z panow posiéw odnoénie do systemu ERM II. Uwazam, ze w tej
chwili jest to niepotrzebne, gdyz system kursu plynnego jest dobry. Wcale nie musi
to oznaczac, ze nie bedziemy podejmowali zadnych dzialan interwencyjnych na rynku.
Znowu wroce tutaj do prezesa Skrzypka. Prezes Skrzypek dokladnie w dniu 9 kwietnia,
czyli tuz przed katastrofg smolenska, przeprowadzil interwencje walutowe, ktére mialy
na celu lekkie ostabienie zlotego. Byla wowczas tendencja do aprecjacji ztotego, co byto
bardzo negatywne dla naszego eksportu. Kiedy doprowadzil do interwencji w kwietniu
2010 roku, doktadnie w dniu 9 kwietnia, pdzniej wiele oséb o pogladach przeciwnych
do pogladoéw prezesa Skrzypka docenito, ze byla to bardzo dobra, bardzo madra decyzja.

Jezeli chodzi o rezerwy walutowe, jest to bardzo wazne pytanie. Co zrobi¢, zeby
rezerwy rzeczywiscie spelnialy swojg wazng funkcje? Moje zdanie jest takie, ze rezerwy
walutowe oczywiScie trzeba miec jak najwieksze. W tej chwili poziom rezerw walutowych
wynosi okolo dziewiecdziesieciu kilku miliardow dolaréw. Jezeli chcielibySmy wyrazié
to w dolarze, jest to okoto 93 000 000 tys.—94 000 000 tys. dolaréw. Jeszcze kilka lat temu
byto to powyzej 100 000 000 tys. dolaréw. Moim zdaniem trzeba sie tu uczyc od Azja-
tow. Podam przyktad. W roku 2007, roku 2008 bankiem centralnym, ktéry mial najwie-
cej rezerw na Swiecie, byl bank japonski. Minelo raptem cztery, pie¢ lat i okazalo sie,
ze Chiny przescignely Japonie. W tej chwili Chiny majg grubo powyzej 4 000 000 000
tys. dolaréow rezerw walutowych. Chinczycy zdecydowanie wyprzedzili Japonczykow.
Te kraje, ktore majg aktywne banki centralne, ktérych banki centralne w sytuacjach
roznych zagrozen z zewnatrz wykorzystuja rozne instrumenty do dziatan ostonowych
wobec gospodarki, sg to kraje, ktore majg duze rezerwy walutowe. Uwazam, ze gene-
ralnie powinno sie zmierza¢ do tego, zeby stara¢ sie pomnazaé rezerwy. Oczywiscie
trzeba to robi¢ w bardo spokojny sposob, dlatego ze za bardzo ujawnia sie to publicznie.
Tymczasem trzeba zachowac pewng ostrozno§c. Sg to dyskretne dzialania. Jezeli chodzi
o rezerwy walutowe, trzeba zachowa¢ dyskrecje.

Uwazam, ze bardzo wazne sg dwa czynniki, ktére trzeba braé¢ pod uwage. Po pierw-
sze, trzeba starac sie bra¢ pod uwage rentownos¢, zeby operacje walutowe byly jak
najbardziej rentowne. Po drugie, trzeba jednak bra¢ pod uwage pltynnosé, bezpieczen-
stwo. Wiadomo, ze na wypadek atakow spekulacyjnych na naszg ztotéwke musimy mieé
przygotowane rezerwy, zeby w razie czego byé przygotowanym na tego typu dzialania
ze strony réznych instytucji, ktére cheg na tym zbié interes.

Jezeli chodzi o pytania dotyczace transformacji, to pani poset Zuba zapytala o bardzo
wazng kwestie kapitalu, co zrobié, zeby pobudzi¢ polski kapital. W okresie transformacji
niekoniecznie polski kapital pobieratl zyski z naszych sukceséw oraz rozwoju gospodar-
czego. Mysle, ze bardzo budujace sg wypowiedzi wicepremiera Mateusza Morawieckiego.
Dla mnie jest to bardzo wazny sygnal, ze czlowiek, ktory jest z sektora bankowego, ktory
ma duzg wiedze praktyczna, ktory przyszed! tutaj i chce stuzy¢ Polsce, ktory chce podej-
mowac dzialania dla dobra Polski, chce pomoc. Jest to bardzo wazne, zeby takie osoby
tutaj byly. Nie wiem, czy panstwo wiecie, ze pan wicepremier Morawiecki w ktéryms§
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z wywiadow, kiedy zapytano go o transformacje, powiedzial, ze potrzebujemy wiecej pol-
skiej gospodarki w polskiej gospodarce. Co to znaczy? PowinniSmy sie nastawi¢ na pro-
mowanie polskich firm i odtwarzanie polskich przedsiebiorstw, zebysmy mieli wiekszy
udzial polskiego kapitalu w sektorze gospodarczym, a myS§le, ze tez przede wszystkim
w sektorze finansowym.

Pan profesor Zyzynski zadal bardzo wazne pytania dotyczace udzialu sektora banko-
wego, aktywow, pieniadza, agregatow monetarnych w PKB. Zapytal, jakie sg przyczyny
ijakie sg skutki. Jest to bardzo wazne. Z czego to wynika, ze udzial owych wskaznikow
w stosunku do krajow rozwinietych jest duzo nizszy? Wydaje mi sie, ze wynika to tez
z ogromnej roli sektora bankowego w tamtych krajach. Rola w ogéle sektora finanso-
wego jest tam o wiele wieksza. By¢ moze jest za duza. Wiadomo, ze procesy finansjalizacji
moga by¢ tez zgubne. Co mozemy zrobi¢? Na pewno mamy stosunkowo niedorozwiniety
rynek bankowy w stosunku do krajéw bogatych, dojrzatych badz nawet niektorych kra-
jow wschodzacych, tych, ktore w ostatnim czasie bardzo szybko sie rozwijaly. Co mozemy
zrobic?

Bylo tez pytanie odnoszgce sie do ustug, marz w sektorze bankowym. Jest przyktad
Nowej Zelandii. Co zrobiono w Nowej Zelandii? Udzial sektora zagranicznego w sektorze
bankowym jest tam jeszcze wiekszy niz w Polsce. Ot6z w 2002 roku powolano Kiwibank.
Byt to bank, w ktérym 100% udzialow mial nowozelandzki skarb panstwa. Celem banku
bylo stworzenie konkurencji dla sektora zagranicznego. Jak sie to zauwaza w naszej
gospodarce, tam tez zauwazono, ze duza cze$¢ bankéw zagranicznych podnosila ceny
ustug finansowych. Generalnie bylo to bardzo niekorzystne dla przedsiebiorcow, dla
gospodarstw domowych w Nowej Zelandii. Rzagd nowozelandzki wpadl na pomyst, zeby
powolaé instytucje Kiwibank. Pamietam, ze byl bardzo ostry sprzeciw OECD i innych
o$rodké6w miedzynarodowych, ktore odradzaly taki mechanizm, oémieszaly taki instru-
ment. Uwazam, ze jest to cieckawa kwestia, ktérg tez mozna rozwazyé. Nie mowie,
ze akurat w tej chwili, ale jezeli jest problem, mozemy korzystaé z takich instrumentow.

W jaki sposoéb mozemy wplynaé na nasz sektor bankowy? Kto$ z panstwa postow
poruszyl kwestie podatku bankowego. Wiadomo, ze rzad wprowadza program 500+.
Uwazam, ze jest to bardzo wazny program. Polityka prorodzinna jest bardzo wazna,
bardzo potrzebna. Moze troche zwiekszy¢ popyt, spowodowaé zwiekszenie szans na roz-
woj gospodarczy w Polsce. Wiadomo, ze szuka sie zrédet finansowania. Prosze zauwa-
zy¢, ze banki, czes¢ sektora bankowego, zwlaszcza zagranicznego, jest temu przeciwna,
wywiera naciski, zeby tego nie robi¢, mowi, ze banki przerzuca podatek na koszty ustug.
Uwazam, ze nie powinniSmy sie poddawa¢, nie powinniSmy tak mowic. Pamietajmy,
ze zawsze mozna zapytaé, co mozemy zrobi¢, zeby banki tego nie zrobily. W trakcie
dyskusji w parlamencie na temat podatku bankowego bardzo ciekawg kwestie poruszyt
posel Tadeusz Cymanski, ktory powiedzial, ze mamy narzedzia, mamy wlasne banki
pod kontrolg Skarbu Panstwa, jak PKP BP, BGK i inne banki, ktére tez mogg stwarzac
pewng presje konkurencyjng. Poza tym jest jeszcze jedna bardzo wazna rzecz, o ktorej
zapominajg banki zagraniczne, ktore, jak wiadomo, majg ponad 60% udzialow w naszych
aktywach. Zawsze mozna im powiedzieé, ze jezeli nie beda podnosi¢ kosztow, bedzie
to dobre dla nich, dlatego ze jest co$ takiego jak biznes odpowiedzialny spotecznie. Wiele
bankéw, wiele firm wprowadza do swoich statutow, do swoich zasad funkcjonowania
wspieranie roznych grup interesariuszy. Mozna powiedziec: ,,jezeli rzeczywiscie chcecie
by¢ odpowiedzialni spotecznie, to nie podnoScie kosztéw ustug, nie musicie tego czynic”.

Jezeli chodzi o problem ERM II, juz powiedzialem, ze uwazam, iz w tej chwili jest
to niepotrzebne, poniewaz w ogéle nie ma warunkéw do tego, zeby wchodzi¢ do owego
mechanizmu kursowego. Uwazam, ze system kursu plynnego z elementami prowadze-
nia interwencji jest dobry. Z tym, ze pamietajmy tutaj o jeszcze jednej rzeczy. Interwencje
zawsze warto robi¢ w obie strony. Zazwyczaj w literaturze mowi sie o interwencjach
majgcych na celu przeciwdziatanie deprecjacji danej waluty. Mysle, ze w przypadku kra-
jow wschodzacych wazne jest, zeby dopuszczac rowniez ewentualne interwencje w druga
strone.

Bylo tez bardzo wazne pytanie o luzowanie iloSciowe oraz dzialania niestandardowe.
Prosze zauwazy¢, ze FED, ktory podjat takie dzialania, skup aktywow, osiagnal swoje
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cele, poniewaz uratowal sytuacje, odwrocit tendencje kryzysowe w swojej gospodarce.
Po6zniej inne kraje poszly w tym samym kierunku, zwlaszcza zrobily to kraje azjatyckie,
np. Japonia. Jak panstwo wiecie, ostatnio, w tamtym roku, w marcu 2015 roku Europej-
ski Bank Centralny tez rozpoczal taki program, wprowadzit taki mechanizm. Nie chce
wchodzi¢ w szczegoly i dlugo tego wyjasnié, ale sg pewne réznice, jezeli chodzi o program
luzowania ilo$ciowego, pomiedzy metodami, ktére stosuje FED, a tymi, ktore w tej chwili
stosuje Europejski Bank Centralny. Prosze zobaczyc¢, ze jest sprzeciw ogromnej czesci
krajow wobec Europejskiego Banku Centralnego, poniewaz skupuje on obligacje krajow
strefy euro, ale obligacje jednych krajéw skupuje chetnie, a innych za bardzo nie chce.
Nie chce skupowac obligacji krajow PIIGS, krajow Potudnia, Grecji. Grecja nie ma zad-
nej szansy na to, zeby Europejski Bank Centralny skupowat jej obligacje. Paradoksalnie
te kraje, ktore potrzebuja wsparcia finansowego, nie majg co liczy¢ na skup obligacji.
Korzystajg natomiast z tego instrumentu gléwnie te kraje, ktére sa mocne, jak Niemcy,
Francja.

Nie chce przediuzac, ale na koniec odniose si¢ do bardzo waznego pytania pana pro-
fesora Zyzynskiego dotyczacego kursu walutowego, dysparytetu kursu walutowego.
Dlaczego w tej chwili tak sie dzieje? Myéle, ze powoduja to tez czynniki zewnetrzne,
globalne. Oczywiscie sg pewne teorie parytetu sity nabywczej, natomiast mysle, ze w tej
chwili raczej decydujg o tym czynniki globalne. To, co sie w tej chwili dzieje w Chinach
oraz w krajach wschodzacych, w Brazylii, negatywnie wplywa na inne kraje wschodzace.
Jest to efekt zarazania. Negatywne czynniki przenikajg do innych krajow. Niestety moga
tez przenikngc i do nas. Musimy sie na to przygotowac. W tej chwili mamy taka sytuacje,
ze kurs zlotego w relacji do euro wynosi mniej wiecej cztery zlote i trzydziesci kilka gro-
szy. Dwa dni temu w ,,Gazecie Prawnej” czytalem informacje, ze Bank Gospodarstwa
Krajowego, polski bank kontrolowany przez Skarb Panstwa, w ostatnich latach doko-
nywal pewnych operacji walutowych. Byly podane kwoty, ktore wynosily mniej wiecej
10 000 000 tys. zt kazdego roku. Ostatnio méwiono, ze tez dokonywal takich operacji
wlasnie po to, zeby przeciwdziata¢ zbyt duzej presji na deprecjacje ztotego. W artykule
tym pisano, ze gdyby nie podejmowatl takich dzialan, pewnie kurs wynosilby okolo 4,5 zt
albo i wiecej. Dziekuje bardzo za wszystkie pytania.

Przewodniczacy posel Wiestaw Janczyk (PiS):

Dziekuje bardzo za udzielenie odpowiedzi na pytania zadane przez panie i panow postow.
Oddaje glos kolejnemu kandydatowi, panu Stanistawowi Gomulce. Uprzejmie prosze.

Gléwny ekonomista Business Centre Club Stanistlaw Gomulka:
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Dziekuje bardzo, panie przewodniczgcy. Witam panstwa, panie postanki i panow postow.
Mam niewielki problem, dlatego ze mamy malo czasu, a z drugiej strony dwa bardzo
obszerne wystagpienia wlasciwie poruszyly wszystkie istotne kwestie. W dodatku jezeli
o mnie chodzi, moje poglady w wielu sprawach, w zdecydowanej wiekszoSci spraw
sg podobne, bardzo zblizone do pogladéw pana profesora Wojcika. Nie chcialbym ich
powtarzaé, by¢ moze jedynie tu i 6wdzie chciatbym uzupelni¢ dotychczasowe wypowie-
dzi. Jednocze$nie chcialbym tez podkreslié kilka spraw, ktore nas Iacza, a ktore sg wazne.

Jedna sprawa dotyczy niezalezno$ci Narodowego Banku Polskiego zapisanej w Kon-
stytucji RP, sprawa przeéwiczona przez ostatnie kilkanascie, ponad pietnascie lat. Wszy-
scy sie tutaj zgadzamy, ze utrzymanie niezaleznoSci jest potrzebne, ze zdalo to egza-
min. Chodzi o utrzymanie niezaleznosci, ale zarazem jest zapis o potrzebie wspoélpracy
z rzgdem w sprawach polityki gospodarczej w tych momentach, kiedy wspotpraca ta jest
mozliwa, czyli wtedy, kiedy nie kléci sie to z realizacja podstawowego celu Narodowego
Banku Polskiego. Wszystkim nam, wszystkim obywatelom zalezy na tym, zeby mieé
stabilny pieniadz, zeby polska polityka pieniezna byla wiarygodna, zeby nie dochodzilo
do kryzysow w sektorze bankowym, zebySmy jako obywatele nie tracili swoich oszczed-
nosci. Sg to podstawowe rzeczy, ktorymi zajmuje sie Narodowy Bank Polski i Rada Poli-
tyki Pienieznej. Jednym stowem chodzi o utrzymanie wysokiego stopnia zaufania do zto-
tego oraz do instytucji monetarnych w Polsce. Jest to to, o co nam wszystkim chodzi.
Z uwagi na ogromng zbiezno§¢ w zasadniczych celach mamy rowniez spora zbiezno$c
w metodach realizacji. Oczywiscie sg roznice w pogladach pomiedzy réznymi cztonkami
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Rady Polityki Pienieznej — byly w przeszloéci — ale nie sg one zasadnicze. Chciatbym
to podkreslic, ze nie sg zasadnicze. Praktycznie dominuje duze zrozumienie mecha-
nizméw oddzialywania polityki pienieznej na gospodarke. Dominuje tez akceptacja
tego, ze mamy do czynienia z duzym stopniem ryzyka, ze nasza wiedza jest niepelna.
W zwiazku z tym w naszych decyzjach, w decyzjach Rady Polityki Pienieznej powinna
by¢ spora doza ostroznosci i elastycznosci. Elastyczno§é i pragmatyzm byly tu podkre-
§lane. Chetnie sie z tym zgadzam.

Chcialbym zwrdci¢ uwage na pewna rzecz, ktora by¢ moze nie byla dostatecznie pod-
kreslona w dotychczasowych wypowiedziach, a mianowicie na réznice pomiedzy sytu-
acja Polski a sytuacjg innych krajéw na Swiecie w ostatnich dziesieciu latach, w okresie
kryzysu finansowego i potem. Rdznice te sg duze i warto na to zwréci¢ uwage. Wigze
sie z tym takze kwestia stosunku do tzw. luzowania ilosciowego. Kwestia ta wypltyneta
w pytaniach, chcialbym wiec zwrocié uwage na réznice. Pierwsza istotna réznica to ta,
ze w Polsce nie bylo kryzysu w sektorze finansowym. A kryzys w sektorze finansowym,
ktory wybucht w roku 2008 najpierw w Stanach Zjednoczonych, a pozniej w Wielkiej
Brytanii i niektérych innych krajach, byl naprawde na ogromng skale, byl niezwykle
kosztowny i grozil masowymi bankructwami w tymze sektorze finansowym. W gruncie
rzeczy grozil powtérzeniem kryzysu z lat 30. z niezwykle duzymi konsekwencjami row-
niez w sferach gospodarczej, spotecznej i polityczne;.

W zwigzku z tym banki centralne tych krajow, w szczegolnosci Stanow Zjednoczo-
nych i Wielkiej Brytanii, ale wkrotce potem takze Europejski Bank Centralny, musiaty,
byly zmuszone do zastosowania tzw. niekonwencjonalnych metod realizowania polityki
bankowej. Poczatkowo polegalo to na drastycznym zmniejszeniu stop procentowych
do pozioméw zupelnie niespotykanych w historii. Przypomne, jakie sg w tej chwili trzy
stopy procentowe Europejskiego Banku Centralnego. Stopa referencyjna wynosi 0,05%.
Jest to stopa bazowa, ktora u nas wynosi 1,5%. Stopa kredytowa wynosi 0,30%, a depo-
zytowa wynosi minus 0,20%. Jest to niespotykane. Jezeli banki chcg sktadaé pienigdze
na kontach w banku europejskim, muszg za to ptacié. Chodzi o to, zeby je zniechecié
do sktadania depozytow, zeby zachecié je do kredytowania. Jednak z kredytowaniem jest
problem, poniewaz jest bardzo niski popyt na kredyt. Jest tez duza ostroznoéé bankéw
komercyjnych w udzielaniu kredytow. Banki centralne majg tutaj ograniczony wplyw
na polityke kredytowa, chociaz z punktu widzenia statystyki dotyczacej Europejskiego
Banku Centralnego mozemy moéwié o niestychanie nierestrykcyjnej, ekspansywnej poli-
tyce monetarnej. Jezeli jednak spojrzymy na calo$¢ polityki monetarnej z uwzglednie-
niem kredytowania przez banki komercyjne, mamy do czynienia z restrykcyjng poli-
tyka monetarng, poniewaz ogélny zasob pienigdza nie ro$nie albo ro$nie bardzo wolno,
dlatego ze pienigdz Europejskiego Banku Centralnego, kazdego banku w ogélnej masie
pienigdza stanowi niewiele, stanowi 10, 15, 20%. Podstawowa masa pienigdza tworzona
jest przez banki komercyjne. Jest to jedna rzecz. Jest to jedna réznica. Chodzi o grozbe
nieslychanej recesji na wielkg skale. Nie tylko bylo takie zagrozenie, ale mialo to miejsce.
Recesja w sferze gospodarczej byta naturalnym nastepstwem kryzysu w sektorze finan-
sowym. W Polsce, jak mowie, nie bylo ani kryzysu w sektorze finansowym, ani reces;ji.

Druga istotna réznica to ta, ze jest bardzo zréznicowane zaufanie do walut narodo-
wych. Pomimo tego ze recesja miata miejsce przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych
i Wielkiej Brytanii, ale takze w niektorych krajach strefy euro, zaufanie do walut owych
krajow wzroslo. Mieliémy do czynienia z duzym przeplywem Srodkéw finansowych z kra-
jow wschodzacych wlasnie do Stanéw Zjednoczonych, do Szwajcarii, do Niemiec, do Wiel-
kiej Brytanii, do Japonii. Jest to sytuacja niezwyczajna. Czego$§ takiego w zasadzie nie
ma w normalnym kryzysie finansowym. Jezeli mamy kryzys w sektorze finansowym
w krajach Dalekiego Wschodu, to niemal automatycznie maleje zaufanie do walut kra-
jow, w ktorych kryzys wystepuje. W tym przypadku bylo odwrotnie, byt wzrost zaufania
do dolara amerykanskiego, byl natomiast odptyw pieniadza, szczegélnie pienigdza portfe-
lowego, z krajéw doganiajacych, miedzy innymi z Polski. Stad miedzy innymi gwaltowne
ostabienie zlotego w roku 2009. Jest to druga réznica. Trzeba wzigé¢ pod uwage zréznico-
wanie pomiedzy krajami w zaufaniu do walut narodowych. Zaufanie szczegélnie w przy-
padku krajow doganiajgcych, nie tylko Polski, jest bardzo umiarkowane.
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Trzecia réznica to sprawa popytu na kredyt i faktyczny wzrost kredytow. Jak juz
wspomniatem, w krajach, w ktorych kryzys sie koncentrowal, popyt na kredyt fak-
tycznie nie rosl. Jest bardzo slaby pomimo niskich stép bazowych. Natomiast popyt
na kredyt w Polsce w ostatnich oémiu, dziesieciu latach rést znaczaco. Jest tutaj réznica.
Tempo wzrostu ogdlnej masy kredytow w Polsce nalezy do najwyzszych w Unii Europej-
skiej, a wigze sie to z tym, ze nie bylo recesji, powaznej recesji w gospodarce. W zwigzku
z tym zaufanie bankéw komercyjnych do przedsiebiorstw jest wyzsze niz gdzie indziej,
zaufanie do gospodarstw domowych tez jest wyzsze. Tam mamy obawy, ogromne obawy
bankéw komercyjnych: ,nie bedziemy pozyczaé, gdyz nie wiadomo, co sie stanie z kre-
dytami, czy nie stang sie one ztymi kredytami”. Natomiast w Polsce chociaz nadal jest
obawa, to nie jest ona tak duza. W zwigzku z tym mamy spora ekspansje kredytowa. By¢
moze nie tak duza, jak bySmy chcieli, ale jest to znaczgca skala. Jest to trzecia réznica.

Wtaénie z uwagi na owe roéznice niejako automatycznie mozemy odpowiedziec,
co z politykg luzowania iloSciowego. Tam byla ona konieczna, natomiast w Polsce nie
jest konieczna. Malo tego, gdyby miala miejsce, mogtaby doprowadzi¢ do niedobrych
konsekwencji, w szczegélnosci do zmniejszenia zaufania do polskiej ztotowki. Tutaj jest
calkiem inna sytuacja. Rowniez jezeli chodzi o stopy procentowe, zostaly one mocno
obnizone do najnizszego poziomu w okresie transformacji. Jest pytanie, czy mogtyby by¢
obnizane wiecej czy nie. Mamy tutaj problem polegajacy na tym, ze od pewnego czasu
mamy zmiane polityki monetarnej w Stanach Zjednoczonych. Pod koniec ubieglego roku
mieliSmy pierwsza podwyzke stop procentowych. W tym roku zapowiadane sg dwie dal-
sze podwyzki. W zwigzku z tym réznica w stopach procentowych pomiedzy Polskg a Sta-
nami Zjednoczonymi, ktora jest jeszcze spora, bedzie maleé¢. Juz mamy konsekwencje
tego, a mianowicie przeplyw kapitatu portfelowego z krajow doganiajacych, nie tylko
z Polski, do Stanéw Zjednoczonych, umacnianie sie dolara oraz ostabianie walut w kra-
jach doganiajacych, miedzy innymi polskiej ztotéwki. Ostabienie polskiej ztotowki wobec
dolara jest znaczace. Chcialbym zwroci¢ uwage, ze w projekcie ustawy budzetowej byto
zapisane, ze pod koniec tego roku kurs bedzie zblizony do 4 zt za dolara. W tej chwili
jest okoto 8%, moze nawet blisko 10% wiecej. Gdyby wyraznie stabszy kurs utrzymat
sie przez caly rok, automatycznie mialoby to wplyw na ceny towaréw importowanych.
Automatycznie podniostoby to inflacje. Podejrzewam, ze w drugiej potowie roku nastgpi
powrdt do troche silniejszej ztotowki, ale weale nie jest to przesadzone.

W zwiazku z tym w sytuacji tak duzej niepewnosci nie bardzo mozna by¢ pewnym,
co bedzie z inflacjg w tym roku. Sam myslalem, ze zalozenie budzetowe na poziomie
1,7% byc moze jest bledne, ze by¢ moze inflacja bedzie nizsza. Jezeli jednak bedzie niz-
sza, to niewiele nizsza, a moze by¢ tez wyzsza, gdyby oslabienie zlotego utrzymywatlo sie,
a nawet roslto. Jest to jedno z zagrozen. W zwiazku z tym w tej chwili trzeba byé bardzo
otwartym i niedogmatycznym, jezeli chodzi o polityke stop procentowych. Wydaje sie,
ze stopy, ktore sg w tej chwili, sg zadowalajgce, nie ma potrzeby podnoszenia stop, ale tez
nie ma wyraznego powodu do ich obnizania. Glé6wng przyczyng tego jest silne osltabienie
zlotego oraz mozliwosc, ze ostabienie to utrzyma sie. Jest to uwaga generalna.

Teraz powrdce do kilku poruszonych spraw, nie do wszystkich, poniewaz w wielu
zgadzamy sie. Na przyklad jezeli chodzi o kwestie wejScia Polski do strefy euro, sprawy
sg przesadzone. Mianowicie Polska przede wszystkim nie spetnia warunkéw, glownie
fiskalnego. Nasz deficyt budzetowy jest duzo za duzy. Nie chodzi o to, zeby byt on poni-
zej 3%. 3% deficytu sektora finansow publicznych jest to deficyt maksymalny do tego,
zeby czué sie komfortowo. Po to, zeby na pewno spetnia¢ warunki wejscia do strefy
euro, deficyt sektora finansow publicznych powinien by¢ w poblizu zera z wahaniami
od nadwyzki 3% do deficytu 3%. W okresie calej transformacji co roku mieliémy deficyt
budzetowy, nigdy nie mieliSmy nadwyzki budzetowej. A wiec generalnie mamy problem
z polityka fiskalna. Nie spelnialiSmy owego warunku i prawdopodobnie nie bedziemy
go spelnia¢ w najblizszych latach. W zwigzku z tym nie ma specjalnie co dyskutowac
o wejSciu do rezimu ERM II, tym bardziej ze warunkiem wejscia do ERM II powinna
byé zmiana Konstytucji RP. Powinna byé pewno$¢, ze zmiana Konstytucji RP nastapi,
dlatego ze w ERM II nie powinni§my by¢ dlugo, najwyzej dwa lata. Jak mozna miec
pewnosc, ze bedziemy krétko, jezeli nie ma pewnosci, ze bedzie zmiana Konstytucji RP,

m.h.




PELNY ZAPIS PRZEBIEGU POSIEDZENIA:
Kowmisui Finansow PusLicznycH (NR 15)

Glos z sali:

i to zmiana, ktéra pozwoli nam na wejscie? W tej chwili problem wejscia do strefy euro
jakby nie istnieje. Poza tym dalej sg problemy w samej strefie euro, sa duze niepewno-
§ci. Wydaje mi sie, ze pytania dotyczace euro, polityki w tej sprawie nie sg na najblizsze
szesc lat.

Bylo tez istotne pytanie dotyczace stopnia monetyzacji polskiej gospodarki. Pan pro-
fesor Zyzynski wspomnial, ze wynosi on okolo 60% i ze w innych krajach jest to duzo
wiecej. Chcialbym przypomniecé, ze na poczatku transformacji na skutek tego, ze w roku
1989 mieliSmy ogromna inflacje wlasciwie doszlo do spalenia polskich oszczednoSci
zarowno gospodarstw domowych, jak i przedsiebiorstw. ZaczynaliSmy od stopnia mone-
tyzacji w skali okolo 10-15%.

Kto spalit oszczednosci?

Glowny ekonomista BCC Stanislaw Gomulka:

Bardzo wysoka inflacja.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):

Nie prowadzimy dyskus;ji.

Glowny ekonomista BCC Stanistaw Gomulka:

Mowie o roku 1989. Przypomne, ze inflacja zaczela sie w sierpniu 1989 roku wtedy, kiedy
doszlo do uwolnienia cen artykulow zywnoSciowych. W jednym miesigcu ceny wzro-
sty 0 50%. Miedzy sierpniem a styczniem 1990 roku przecietnie rosly w tempie okoto
30% miesiecznie. Jezeli chodzi o cel inflacyjny, poczatkowo rzeczywiScie byt on bardzo
ambitny. Chodzilo o zmniejszenie inflacji ponizej 1% miesiecznie w ciagu roku. Cel ten
zostal osiggniety po dziesieciu latach. Obnizanie inflacji w latach 90. bylo stopniowe,
duzo bardziej stopniowe niz poczatkowo zamierzone. Zgadzam sie tutaj réwniez z opinig
pana profesora Wojcika, ze rzeczywiscie pierwsza Rada Polityki Pienieznej popelnita
duzy btad okoto 2000 roku z niezwykle restrykcyjng polityka pieniezna, ktora doprowa-
dzita do zbyt gwaltownego spadku inflacji, niezgodnego z celem Rady Polityki Pienieznej
w tym czasie, ale takze do recesji, szczegdlnie glebokiej w przemysle i budownictwie.
W budownictwie zatrudnienie spadio o potowe. Powstata dziura budzetowa, tzw. dziura
Bauca. Byly to bezpo$rednie konsekwencje nadmiernie restrykcyjnej polityki pienieznej
w tym okresie. Byla to wlaSciwie jedyna taka sytuacja, kiedy Rada Polityki Pienieznej
popelnita wyrazny btad. Mozna moéwic¢ o jakich$ odchyleniach, o jakich§ bledach, mniej-
szych lub wiekszych, popelnianych p6zniej, ale byly one zupelnie innego kalibru, duzo
mniejsze. Natomiast wtedy rzeczywiScie mieliSmy do czynienia z bledem. Jest to inte-
resujace, ze nie tylko w Polsce, ale tez w wielu krajach, roéwniez wysoko rozwinietych,
banki centralne od czasu do czasu popelniajg bledy. Trzeba o tym pamietac, analizowac.
Jest to powod tego, dlaczego trzeba by¢ ostroznym i pragmatycznym w tych sprawach.

Bylo wiele pytan dotyczacych relacji pomiedzy polityka monetarna a wzrostem
gospodarczym. Nasuwajg sie tutaj pewne uwagi ogélne. Polityka pieniezna jest potez-
nym instrumentem, ktory na krotkg mete moze doprowadzi¢ do recesji, ale jest stabym
instrumentem, jezeli chodzi o wzrost gospodarczy na dtugg mete. Wzrost gospodar-
czy na dlugg mete prawie nie zalezy od polityki monetarnej, przede wszystkim zalezy
od innych kwestii. Nawet tutaj panstwo poslowie wspominaliScie o duzej roli inwestycji
i oszczednosci. Rzeczywiscie jest to sprawa kluczowa. W Chinach inwestycje stanowig
ponad 40% w dochodzie narodowym. Tempo wzrostu w Chinach przez ostatnie trzydzie-
Sci, dwadziescia pie¢ lat byto okoto dwukrotnie wyzsze niz w Polsce. W Polsce mamy pro-
blem. U nas udzial polskich oszczednosci, szczegdlnie prywatnych, jest niewielki, jeden
z najnizszych w Europie. Jest pytanie, jak sobie z tym poradzic. Jest to jednak oddzielna
kwestia, jak stymulowa¢ oszczednosci gospodarstw domowych. Wiasnie od oszczedno-
Sci gospodarstw domowych zalezy tez rozrost depozytow, a od depozytow zalezy akcja
kredytowa. DwadzieScia piec lat temu startowaliSmy z depozytami na poziomie bliskim
zera. OczywiScie gromadzenie depozytéw, gromadzenie oszczednoSci jest procesem dlu-
gofalowym i stopniowym. W krajach wysoko rozwinietych nie jest to sprawa dwudziestu,
dwudziestu pieciu lat, ale ostatnich stu lat. Stad relacja depozytéw do dochodu naro-
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dowego w krajach wysoko rozwinietych jest kilkakrotnie wyzsza niz w Polsce. Wérod
krajow, ktore podlegaly transformacji, mamy tylko jeden kraj, gdzie owa relacja jest
dosy¢ wysoka. Sg to Czechy, ale w Czechach nie bylo inflacji przed transformacjg ani
w okresie transformacji.

Balcerowicza tez nie bylo.

Gléwny ekonomista BCC Stanistaw Gomulka:

OczywiScie jezeli méwimy o kryzysie w Polsce w roku 1989, to méowimy o totalnym kry-
zysie, mowimy o sytuacji, kiedy w sierpniu 1989 roku placa wynosila 20 dolaréw. Nie-
ktorzy z panstwa moga o tym nie pamietac, nie wiedzie¢ o tym.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):

Panie profesorze, przepraszam, ale prosze o trzymanie sie pytan, ktore byly.

Glowny ekonomista BCC Stanistlaw Gomulka:

W kazdym razie, jezeli chodzi o wzrost gospodarczy, mamy ograniczone mozliwosci wply-
wania na wzrost poprzez polityke monetarng. Jezeli mozemy wplywaé na stabilnosc
wzrostu gospodarczego, to juz jest dobrze, poniewaz stabilno$¢ tez ma dodatni wplyw
na wzrost gospodarczy. Jezeli mozemy wplywac na stabilnos§é kursu walutowego, to tez
dobrze, chociaz tutaj tez mamy ograniczone mozliwoSci. Sa to dwie rzeczy, dwa kanaty,
poprzez ktore mozemy wplywaé na wzrost gospodarczy, na ogolna stabilnos¢ makro-
ekonomiczng. Sg to stosunkowo niska, stabilna inflacja w okolicach 2,5%, stosunkowo
niskie, dosy¢ stabilne stopy procentowe, stosunkowo stabilny kurs walutowy. To tez
poprawia sytuacje w przedsiebiorstwach, gdyz sa wowczas mniejsze koszty handlowe itd.
Sa to zatem podstawowe cele. Polityka monetarna ma tutaj duzy wplyw. Wydaje mi sie,
ze przynajmniej w ostatnich latach Rada Polityki Pienieznej dawala sobie z tym niezle
rade. Sa tutaj mozliwosci.

Bylo pytanie dotyczace likwidacji Kasy Rolniczego Ubezpieczenia Spolecznego. Nie
wiem, czy pan posel, ktory je zadal, jeszcze jest czy nie. W kazdym razie nigdy nie suge-
rowalem likwidacji Kasy Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego. Pamietajmy, ze doplaty
do KRUS-u z budzetu wynoszg ponad 90%. Raczej chodzi o zmniejszenie skali owych
doplat, ale nie zmniejszenie radykalne. Chodzi tez o ewentualne przesuniecie niekto-
rych bardzo bogatych rolnikéw do powszechnego systemu emerytalnego. W tym zakresie
nigdy nie proponowalem zadnej rewolucji.

Jezeli chodzi o wplyw polityki monetarnej na dysproporcje dochodowe, wplyw ten
jest dosy¢ ograniczony. Dysproporcje dochodowe by¢ moze sg za duze, chociaz w Chinach
w tej chwili sg one duzo wieksze niz w Polsce. Raczej jest to kwestia polityki rzadu niz
Narodowego Banku Polskiego. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):

Dziekuje bardzo. Bardzo prosze panig profesor Grazyne Marie Ancyparowicz.
Przepraszam, drugie posiedzenie Komisji rozpoczniemy za dwadziescia trzecia. Pro-
sze o tym poinformowac.

Profesor nadzwyczajny Gornoslaskiej Wyzszej Szkoly Handlowej im. Wojciecha Kor-
fantego w Katowicach Grazyna Maria Ancyparowicz:
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Dziekuje bardzo. Chcialabym powiedziec, ze wszystkie pytania, ktére zostaly nam zadane,
byty bardzo wazne. Pewnie kazde z nich mogloby by¢ tematem odrebnego seminarium.
Poniewaz z wieloma uwagami dotyczacymi zagrozen — od tego zaczynaly sie wszystkie
pytania, ktore byly do nas skierowane — wla§ciwie sie zgadzam, nie bede powtarzala tego,
co zostalo tutaj powiedziane, jezeli chodzi o zagrozenia biezace lub zagrozenia Srednio-
okresowe. Jezeli jednak méwimy o zagrozeniach zewnetrznych, wydaje mi sie, ze byloby
tez warto zwrdci¢ na pewne zagrozenia, ktore maja charakter globalny. Wydaje mi sie,
ze zagrozenia te sg niedoceniane, a to wlasnie one sg powodem serii powtarzajgcych sie
z dosy¢ duzg regularnoscig kryzysow, z ktorych ostatni datuje sie zwykle —jest to kwestia
umowna — na lata 2007-2009, 2008-2009, 2009-2010 w zaleznoéci od tego, jakie wskaz-
niki bierze sie pod uwage.
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Wydaje mi sie, ze jednym z najwazniejszych zagrozen jest brak nowego paradygmatu
finanséw w momencie, kiedy w ogdle zawalil sie nam system walutowy, Swiatowy system
walutowy. Powstala sytuacja, ktora wczesniej nigdzie w zaden sposob nie byta opisana.
Jednocze$nie otworzyla sie ogromna mozliwos$¢ spekulacji na rynkach nie tyle finan-
sowych, nie przede wszystkim na rynkach pienieznych, ale na rynkach kapitatowych.
Moim zdaniem doprowadzilto to do wyalienowania owych rynkéw. Sytuacja jest nastepu-
jaca. Kiedy mieliSmy ostatni kryzys, ktory rzeczywiScie dosy¢ bole$nie dotknat i Stany
Zjednoczone, i gospodarke europejska, rynki walutowe w gruncie rzeczy w ciggu najwy-
zej kilkunastu miesiecy z nadwyzka odrobily straty, obojetnie juz w jaki sposob to sie
stalo. Jest to temat mojego dosy¢ duzego wystapienia. Opisuje to tez w swojej ostatniej
ksigzce. Rynki odrobity straty blyskawicznie. Jezeli natomiast chodzi o sfere realna,
sfera realna w gruncie rzeczy caly czas tkwi, okreslitabym to jako recesje. 3% wzrostu,
2% wzrostu, 4% wzrostu czy nawet jakie§ fenomeny, kiedy jaki§ kraj ma wyjatkowo
wysoka dynamike, ale potem dynamika ta opada — obserwowaliSmy to juz w przeszlosci
- to akurat nie jest to, co dobrze stuzy rozwojowi i postepowi spotecznemu.

Drugim moim zdaniem bardzo waznym zagrozeniem globalnym jest postepujaca
dywersyfikacja dochodow, koncentracja bogactwa i nedzy po obu stronach bieguna.
Wreszcie po trzecie, co tez jest chyba tematem na osobna dyskusje, jest to, co nazywamy
procesami redeployment, poniewaz to one doprowadzily do polaryzacji §wiata. Mamy
kraje, w ktorych mamy hipertrofie rynkéw finansowych, mamy finansyzacje gospodarki
posunietg do zupelnie absurdalnych rozmiaréw, jak tez mamy kraje, w ktorych koncen-
truje sie produkcja i przemyst, ale popyt i dochody sg tam zbyt niskie, zeby ludzie byli
w stanie kupowac¢ to, co sami wytworzyli. Mowie w tej chwili o gléwnych zagrozeniach
globalnych, co nie znaczy, ze nie zgadzam sie z uwagami, ktore padly weczeéniej i doty-
czyly troche innej perspektywy.

Jezeli chodzi o Polske, moze nie bede dokladnie trzymala sie kolejnosci zadawanych
pytan, tylko pewnej problematyki. Pan profesor powiedzial przed chwila, ze wszystkie
problemy, jakie mieliSmy w Polsce... Za chwile bedzie sie to taczylo z mozliwoscig oddzia-
lywania poprzez polityke pieniezng na zachowania podmiotow gospodarczych — tak naj-
szerzej mozna to ujac¢ — i w zwigzku z tym promowanie, generowanie wzrostu gospodar-
czego. Chcialabym zwrdci¢ uwage na jedng rzecz. Wedlug mojej oceny i nie tylko mojej
— jest bardzo wielu madrzejszych i na pewno bardziej znanych ode mnie ekonomistow —
program, ktory zostal Polsce narzucony w ramach konsensusu waszyngtonskiego i ktory
zostal zrealizowany przez pana Balcerowicza i jego ekipe, doprowadzil do ogromnego
zalamania gospodarki, zniszczenia zasoboéw gospodarstw domowych, co oczywiScie prze-
nioslo sie wtedy na polskie banki, ktore utracily baze depozytowa. Problemy te rowniez
opisuje w swojej ksigzce. W tej chwili nie jestem w stanie tego zreferowaé, gdyz zajeto
mi to mnoéstwo stron. Bylo to polaczone takze z dziatalnoscig aferalna, byto to potaczone
z zupelng bezradnoécia, brakiem reakcji ministréw tamtego rzadu, i nie tylko tamtego
bezposredniego rzadu, réwniez tych rzadow, ktore nastepowaly p6zniej, po pierwszej eki-
pie. Caly czas polityka ta byla kontynuowana. Oczywiscie doprowadzita ona do pewnego
wzrostu. Chyba nie ma kraju, ktory caltkowicie statby w miejscu. RozwijaliSmy sie, tylko
ze rozwijaliémy sie w tempie nizszym, chcialabym to wyraznie podkresli¢, ze w znacz-
nie nizszym tempie niz inne kraje, ktore mialy pewng autonomie, jezeli chodzi o proces
decyzyjny, jak tez autonomie w uktadaniu swoich relacji z inwestorami zagranicznymi.
Zaczeli oni odgrywac u nas pierwszoplanowg role nie dlatego, ze mieli az tak duzy udziat
w gospodarce, tylko dlatego ze oni sami oraz oS$rodki naukowe lansowaly pewne tezy.
Tezy te byly realizowane i przenikaly do polityki, do realnej polityki gospodarczej. Jak
powiedzialam, nie chciatabym tego krytykowaé, gdyz dato to jaki§ tam wzrost gospo-
darczy, ktory mozna uznac za sukces. Podwojenie PKB w ciggu ¢wieréwiecza jest suk-
cesem, chcialabym tylko zwréci¢ uwage, ze z takim samym zjawiskiem statystycznym
mieliSmy do czynienia w dekadzie lat 70. Jednoczesnie to, co sie stalo, bylo okupione
bardzo nier6wnym rozlozeniem dochodow. BezpoSrednio nie widac tego w statystykach,
ale przewija sie nam to.

Wréce jeszcze do kwestii kryzysu. Jak moéwitam, mozna byla obserwowac pewne
negatywne procesy, jezeli chodzi o poziom inwestycji, zabezpieczenie spoteczne, to,
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czyim kosztem sie to odbywato, a mimo tego polska gospodarka... Padlo tutaj takie
zdanie, ze Polska nie doSwiadczyta skutkow kryzysu. OczywiScie jezeli wezmiemy pod
uwage dane statystyczne Glownego Urzedu Statystycznego, ktory dosyc czesto zmienia
metodologie — musi to robié¢, gdyz jak rozumiem, takie sg wymogi Eurostatu, dolicza
sie rozne ciekawe obszary aktywnoSci ludzkiej — jezeli policzymy to w cenach poprzed-
niego roku badz jakiego$ wybranego roku, na pewno mamy wzrost gospodarczy. Jest
to mniej wiecej podwojenie wzrostu gospodarczego w diugim okresie oraz dosy¢ imponu-
jacy wzrost w tym czasie, kiedy kraje Europy Zachodniej przezywaly kryzys. Siegnijmy
jednak do statystyk Banku Swiatowego, a sg one dla mnie bardzo wazne ze wzgledu
na to, ze Polska ma gigantyczny dtug publiczny, ktéry w znacznej czesci znajduje sie nie
w rekach rezydentow, co wiecej, 6w dlug publiczny czesto w duzej czesci jest nomino-
wany w walutach obcych. W zwiazku z tym jesteSmy bardzo silnie narazeni na wszelkie
ruchy spekulacyjne. Przy okazji odpowiem na pytanie o rezerwy. Niestety, muszg by¢ one
wysokie, dopdki nie uporamy sie z kwestig skutkéw polityki, ktora doprowadzita do tak
ogromnego, wrecz gigantycznego dlugu publicznego.

Jezeli mamy negatywng sytuacje zewnetrzng, poniewaz jednocze$nie jest to i zagro-
zenie, i wyzwanie, to spojrzmy, jak ksztaltowat sie polski PKB w 2008 roku i jak potem
sie zmienial. Nominalnie w 2009 roku — oczywiScie wedtug kursu biezgcego — nasz PKB
spadl prawie o 20%. Operuje tu okraglymi liczbami. Spadl nominalnie w ujeciu dolaro-
wym. OczywiScie jest to wplyw kursu. Bylo silne zalamanie zlotéwki, ruchy spekulacyjne
itd., ale kto mi powie, ze taka sytuacja nie wystapi ponownie? Mialam kiedy§ bardzo
madrego profesora. Nazywal sie Stanistaw Raczkowski. Niestety, juz nie zyje. Powiedzial
mi: ,,Dziecko drogie, gdyby kto§ umial przewidzieé, jaki bedzie kurs, bytby najbogatszym
czlowiekiem §wiata”. Absolutnie sie z tym zgadzam. MieliSmy silne zalamanie, jezeli
chodzi o site nabywcza. Trzeba ptaci¢ wedlug kursu handlowego, musimy sie rozliczaé¢
po tym kursie, nie wedlug kursu wewnetrznego, nie wedlug kursu parytetowego, nie
wedlug kursu sity nabyweczej. Jezeli tak, to zainteresowalo mnie to, czy odrobiliSmy owe
straty. Tak, w zeszlym roku. A wiec tyle lat wychodziliSmy z dotka, ktéry byt spowodo-
wany kryzysem §wiatowym, nie dlatego ze kryzys dotknal nasz kryzys finansowy, nawet
nie dlatego ze kryzys dotknal nasza gospodarke, chociaz poérednio dotknat, ale dla-
tego ze ujawnil sie bardzo gleboko wplyw roznic kursowych i wrazliwoSci naszej waluty
na wszelkie ruchy spekulacyjne. Widze w tym ogromne zagrozenie na przysztosc. Jak
powiedzialam, tutaj musimy doprowadzi¢ jak najszybciej do zmiany struktury diugu
publicznego, przede wszystkim biorgc pod uwage kryterium rezydenta. W jakis sposob
musi to by¢ zalagodzone.

Wiele méwiliSmy na temat inflacji. Chcialabym sie odnies¢ takze do tego. Byly
watpliwosci, czy cel inflacyjny bedzie osiagniety czy nie. Jest to sprawa dosy¢ trudna
do jednoznacznego rozstrzygniecia. Raczej przychylam sie tu do zdania pana profesora
Gomutiki. Dlaczego? Moim zdaniem Polska przezyta bezkrwawg rewolucje w roku 1990.
Byla to rewolucja. Polacy nie bardzo do konca zdawali sobie sprawe z tego, czym jest
wdrazanie programu Balcerowicza oraz wszystkich kolejnych reform, ktore byly konty-
nuacjg wstepnych zalozen. Tym niemniej dzisiaj przynajmniej jezeli chodzi o zapowiedz
programu Prawa i Sprawiedliwosci — jak bedzie z jego realizacja, dzisiaj trudno przewi-
dzie¢ — probujemy odwréci¢ pewne tendencje, pewne trendy. Probujemy wygenerowaé
—dla mnie jest to troche klasyczne posuniecie, ktore mozna wyczytac u Keynesa — popyt
chociazby poprzez program 500+. Co wiecej, sg zapowiedzi, ze zamierza sie silnie wspie-
rac polskie przedsiebiorstwa, chociazby nawet poprzez zmiane polityki zamoéwien rzado-
wych, zmiane polityki oglaszania przetargow itd. Jest wiele roznych instrumentéw, ktore
rzad Prawa i Sprawiedliwosci deklarowal, ze bedg uzyte. Pomijajgc wszystkie zagrozenia
zewnetrze, w tej chwili nie wiemy, jak nasz rynek zareaguje na nowy strumien pienig-
dza. Rozumiem, ze rzecz bedzie pod kontrola, ze Minister Finanséw bedzie pilnowat
budzetu, gdyz za to odpowiada. Rozumiem, ze rowniez Rada Polityki Pienieznej bedzie
musiata bardzo bacznie obserwowac, co sie dzieje. Niemniej nikt nie jest w stanie tego
przewidziec. Sadze, ze pan Balcerowicz tez nie byl w stanie przewidzie¢, kiedy wdrazat
swoje wspaniale reformy, ze tylko w jednym roku inflacja skoczy o 600%. Prawie 700%
wynosil jednorazowy skok. Sg to sprawy, ktore sg nieprzewidywalne.
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OczywiScie rozumiem, ze takiego eksperymentu na naszej gospodarce nikt nie bedzie
przeprowadzal, gdyz na szczeScie jest to robione przez ludzi, ktérzy sg wychowani w tro-
che innej szkole niz szkota chicagowska. Przynajmniej mam taka nadzieje. W zwigzku
z tym pewnie az tak silnego impulsu inflacyjnego nie bedzie, tym niemniej uwazam,
ze sama realizacja programu 500+ oraz inne zamierzania rzadu, jak tez dosy¢ wysoki
deficyt budzetowy, ktory w tej chwili mamy — a deficyt sektora general government
na pewno bedzie wiekszy — same w sobie stwarzaja presje inflacyjna. Wobec tego jezeli
jest presja inflacyjna - jest to odpowiedz na trzeci blok programowy — polityka pieniezna
w tym okresie raczej powinna by¢ bardzo stabilna i konserwatywna. Uwazam, ze nie
majac jasnej sytuacji, jak zachowa sie sfera realna, obecnie nie nalezy eksperymentowaé
z jakimikolwiek rozwigzaniami, ktore z dnia na dzien lub w kréotkim okresie zmienilyby
polityke, ktora jest realizowana dzisiaj. Chociaz wiem, ze sg inne glosy, zgadzam sie
ze wszystkimi, ktorzy wypowiadali sie na temat dzisiejszej polityki pienieznej. Nie chce
wracaé do bledow, kazdy popelnia btedy. W mojej ocenie nie mamy zadnych podstaw,
zeby teraz zmieniac ksztalt polityki pienieznej, ktora jest realizowana. Wydaje mi sie,
ze mozemy zmieni¢ zdanie po p6t roku lub po diuzszym czasie, kiedy podstawowe pro-
gramy juz wejdg w zycie. Wowczas trzeba sie bedzie zastanowic, jakie sg ich efekty. Wia-
domo przeciez, ze skutki bedzie mozna obserwowac z pewnym opdznieniem, na pewno
nie z dnia na dzien. To tyle, jezeli chodzi o polityke pieniezna.

Na temat euro nie ma co tutaj dyskutowac, gdyz wiadomo, ze sprawa jest przesa-
dzona. Zawsze moéwitam, po co w ogole wydajemy pienigdze, i to bardzo ciezkie pienig-
dze, na jakie§ ekspertyzy, skoro nie mamy armat. Zupelnie nie rozumiatam, po co sie
to robi, po co w Ministerstwie Finanséw, w bankach i gdzie indziej wydaje sie takie pie-
nigdze.

Jest jeszcze bardzo wazna kwestia, dlaczego w Polsce... Calkowicie zgadzam sie,
ze jezeli chodzi o koniunkture w gospodarce, wplyw polityki pienieznej moze by¢ bardzo
silny w obszarze destrukcji sfery realnej. MieliSmy z tym do czynienia podczas reali-
zacji tzw. Planu Balcerowicza. Natomiast odwrotnie to niestety nie dziala. Jest tutaj
potrzebna inna polityka spoleczna, przede wszystkim inna polityka przemystowa, inna
polityka fiskalna. Od tego bedzie to zalezalo. OczywiScie bank powinien wspiera¢ owe
polityki na tyle, na ile moze, nie tracgc jednak z oczu swojej misji, gdyz misja banku
centralnego, kazdego banku centralnego jest przede wszystkim dbalo$¢ o stabilno§é
waluty, ktora emituje, poniewaz ma to po stronie pasywow, odpowiada za to. Nie moze
natomiast ulegac pres;ji rzgdowej. Dla mnie taki system, jaki byt w ustroju realnego socja-
lizmu, kiedy to Prezes NBP podlegal Ministrowi Finanséw, a Minister Finansow szefowi
komisji planowania, byl systemem, ktéry musial doprowadzi¢ do zalamania catej gospo-
darki. Uwazam, ze absolutnie musimy pilnowa¢ tego, zeby bank centralny niezaleznie
od tego, co sie bedzie dziato w gospodarce, w przyjazny sposéb wspolpracowal z rzgdem,
ale w zadnym wypadku nie moze on realizowa¢ polecen rzadu, nawet jezeli sg one uzgad-
nianie na gruncie czysto towarzyskim i nieformalnym. Nie méwie juz o jakich$ innych
probach wywierania nacisku na bank centralny.

Pomyst, zeby bank centralny przejmowat gietde czy jakie$ przedsiebiorstwa, wydaje
mi sie zupelnie absurdalny, ale mniejsza z tym. Zresztg w ogéle nie podzielam wiekszo-
§ci opinii, ze Polska moze i§¢ drogg wegierskg. Uwazam, ze droga wegierska nie jest dla
Polski, poniewaz sg to dwie zupelnie rozne gospodarki. Absolutnie nie powinni$my is¢
tg droga, dlatego ze polskie spoleczenstwo nie zgodzi sie na to, zeby przecietny poziom
zycia dalej sie obnizal, a niestety reformy wegierskie spowodowaly spadek przecietnego
poziomu zycia. By¢é moze dochody rozlozyly sie inaczej i wiekszos$c jest zadowolona
z tamtego programu, ale z tego, co widze w Polsce, taki program raczej miatby bardzo
nikle szanse realizacji.

Byla poruszana kwestia frankowiczéw, byla tez poruszana kwestia podatkéw banko-
wych. Zaczne od frankowiczow, poniewaz takie bylo moje zdanie od poczatku do konca,
ktore zawsze powtarzalam. Rozumiem, ze jezeli zostaly naruszone jakiekolwiek normy
prawa, wszystko jedno czy prawa miedzynarodowego, czy bankowego, czy jakiegokol-
wiek innego i jezeli bedzie wyrok europejskich organéw, ktore sg uprawnione do wyda-
wania podobnych orzeczen, iz kraje muszg wyréwnac straty frankowiczom, to oczywiscie
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nie ma co tutaj dyskutowac. Jezeli bedzie takie rozporzadzenie, to bedzie i bedziemy
musieli sie do niego zastosowaé. Niemniej dalej uwazam i bede twierdzila, ze o ile mozna
i nalezy zmienic - jest to oczywiscie polityka niepieniezna — pewne zbyt restrykcyjne
przepisy dotyczace prawa bankowego, uprawnien bankéw do egzekwowania swoich
naleznosci, zwlaszcza wobec klientow indywidualnych, to akurat problem frankowiczow
jest problemem sztucznie podtrzymywanym. By¢ moze problem ten ma na celu stwo-
rzenie jakich$ dodatkowych funduszy stabilizacyjnych na pokrycie ryzyka walutowego
i ryzyka niesplacanych kredytow w calym sektorze bankowym. Jezeli tak, to méwmy
jasno i otwarcie, ze Bankowy Fundusz Gwarancyjny nie podzwignie tego i zastanéwmy
sie, w jaki sposob to rozwigzaé. Nie widze natomiast zadnego powodu, zeby jedna grupa
kredytobiorcow, i to weale nie najbiedniejszych, akurat miata byc¢ potraktowana w szcze-
goélny sposob, zwlaszcza ze dwukrotnie wieksza grupa osob, ktore zaciagnety kredyty
zlotéwkowe, réwniez moze mieé¢ problemy z obslugg zadluzenia, jezeli np. okaze sie,
ze albo nagle, albo plynnie trzeba bedzie — zobaczymy, jaka bedzie sytuacja — zmieniaé
poziom stop procentowych. Tego do konca nie wiemy. Dlaczego powiedzialam, ze nagle?
Chyba wszyscy przypominamy sobie, jak w poczatkach transformacji ustrojowej z dnia
na dzien trzykrotnie podniesiono stopy procentowe, z okoto 30% do 90%. Sama tego
do$wiadczytam, wiec wiem, jak sie wtedy czujg kredytobiorcy.

Jezeli chodzi o podatek bankowy, jak juz powiedzialam, jestem mu przeciwna z kilku
powodow. Jezeli juz o tym moéwimy, jestem przeciwna zaréwno podatkowi bankowemu,
jak i podatkowi od supermarketéw. Z dwoch powodéw. Sadze, ze nie nalezy pakowac
kija w mrowisko. Moim zdaniem kij ten zostal wpakowany i wywolal okreslone reak-
cje np. w postaci powstawania rozmaitych takich czy innych komitetow. Moim zdaniem
nie jest to wystarczajacy powdd, jezeli chodzi o zabezpieczenie §rodkow na realizacje
programu 500+. Gdybym chciala zabezpieczy¢ program 500+, musialabym przynaj-
mniej rozwazy¢, policzy¢ i opodatkowaé wszystkie transakcje na rynku kapitalowym, nie
pienieznym, ale kapitalowym. Musialabym zobaczyé, czy mi starczy pieniedzy czy nie.
Jezeli wiadomo, ze z dwoch podatkéw wplynie raptem kilka miliardéow zlotych, to jest
to bardzo niewielka czgstka w stosunku do tego, co program 500+ bedzie wymagal,
jezeli wejdzie w pelnym zakresie.

Dlaczego jestem przeciwna w szczegélnoSci opodatkowaniu bankéw podatkiem
od aktywow? O ile jeszcze moglabym sie zgodzi¢ z opodatkowaniem bankéw podatkiem
od transakgcji, chociaz tez z pewnymi zastrzezeniami, to z opodatkowaniem podatkiem
od aktywow absolutnie sie nie zgadzam, dlatego ze aktywa to kredyt. Jezeli chce opo-
datkowa¢ kredyt, to przepraszam bardzo, ale w jaki spos6b mam rozrusza¢ gospodarke,
w jaki sposob banki majg by¢ zainteresowane finansowaniem sfery realnej, jezeli w tej
chwili jest oligopol, ktéry dyktuje swoje warunki? Nie oszukujmy sie. Dostalam kilka
bardzo nieprzyjemnych dla mnie mejli, uwag krytycznych, ze przeciez jesteSmy w punk-
cie rownowagi, ze bedzie tutaj dzialal rynek. Nie bedzie dzialal, poniewaz punkt réwno-
wagl przesunie sie w prawo. Nie kijem go, to palka, nie stopg procentowa, to ré6znymi
oplatami, marzami i tak sie osiggnie swoj cel.

Wystarczy popatrzec, jak zachowywaly sie polskie banki w momencie, kiedy dopiero
zaczely sie obnizaé stopy procentowe. Wszystkie banki natychmiast zaczely podnosié
prowizje. Struktura ich dochodéw wyraznie sie zmienita w kierunku wzrostu prowizji.
Wydaje mi sie, ze przy takim rynku, jaki mamy w Polsce - za sekunde o tym powiem
i bedzie to ostatnia sprawa, o ktérej chcialam powiedzie¢, gdyz licze na to, ze jezeli nie
powiedzialam wszystkiego, to mnie panstwo dopytacie — przy tak wysokiej koncentracji,
przy tak niskim poziomie dochodéw, przy tak wysokim udziale kredytow w finansowaniu
w przeszlosci wzrostu gospodarczego, w pewnym skrocie mozna powiedzieé tak. Pierw-
sza dekada transformacji ustrojowej to bylto niszczenie oszczednosci gospodarstw domo-
wych poprzez inflacje, stabilizacje kursow czy tez rozmaite sztuczki, ktére mialy na celu
zbicie popytu jak najnizej i otworzenie przestrzeni dla transnarodowych korporacji,
doplywu kapitatu zagranicznego, co zreszta nastgpito. Ale druga dekada to zycie na kre-
dyt i zycie ponad stan. Wszystko jedno, czy popatrzymy na sektor finanséw publicznych
czy najogélniej rzecz biorac, na jakikolwiek inny sektor niefinansowy, czyli i gospodarstw
domowych, i przedsiebiorstw. Absolutnie wszystko bylo palone kredytem, jako paliwo
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mieliSmy kredyt. Jezeli tak, to pytam, jak dtugo jeszcze mozna dziata¢ w taki sposob nie
majac odpowiednich zrédet akumulacji wewnetrznej. Teraz jest pytanie, dlaczego nie
mamy zrédet akumulacji wewnetrznej.

Prawda jest, ze ustroj socjalistyczny spowodowal wiele szkéd. Skoro wyeliminowano
rynek finansowy, a pieniadz byt tylko jednostka rozrachunkowa, trudno byto oczekiwac,
ze bedzie to funkcjonowalo w prawidlowy sposob. Dlatego mieliSmy bankructwo owego
ustroju. Zgoda. Natomiast potem sposob, w jaki polska gospodarka byta odbudowywana
po rewolucji, jaka byla transformacja przeprowadzona, zainicjowana w 1990 roku,
doprowadzit do tego, ze Polska nalezy do krajéw o jednych z najnizszych ptac i nadal
jest krzyk, jezeli probuje sie ptace podnies¢. Kraj jest biedny, gdyz jest biedny. Oczywi-
Scie jest biedny jak na standardy europejskie, nie jest biedny w poréwnaniu z Czadem
czy nawet z Bangladeszem, gdyz tutaj jesteSmy bardzo zamozni. Nawet w porownaniu
z Ukraing jesteSmy krajem zamoznym, dlatego jest naplyw do nas miejscowej ludnosci.

Kiedy kraj moze - sg tutaj badania, na ktore tez warto sie powotaé — liczy¢ na to,
ze jego banki bedg mogly liczy¢ na duza podaz pieniadza ze strony sektora niefinanso-
wego? Dopiero wtedy, kiedy dochody gospodarstw domowych bedg wynosity co najmnie;j
45 tys. dolaréw rocznie, liczagc wedtug parytetu sity nabywczej. Tak wynika z badan,
ktore sg prowadzone i publikowane przynajmniej przez kilka osrodkéw. Zetknelam sie
z kilkoma o§rodkami, ktére podawaly tego typu informacje. Nie chce sie sprzeczaé, czy
ma to by¢ 45 tys. czy 46 tys. czy 50 tys. czy 40 tys. dolarow, ale jest to ten rzad wielkoSci.
Polska jest troche wiecej niz w potowie tej drogi.

Program, ktory w tej chwili jest uruchamiany przez Prawo i Sprawiedliwo§c,
ma wykreowac popyt, poprzez popyt skloni¢ inwestoréw do dzialania, poprzez dziata-
nia inwestorow przyspieszy¢ wzrost gospodarczy, czemu bedzie towarzyszyla inflacja,
mam nadzieje, ze nie wyzsza niz ta, ktora jest planowana, gdyz bedzie to robione ostroz-
nie, a nie w chaotyczny i niezorganizowany sposéb jak reformy z lat 1988-91, 1988-
1992. Sadze, ze to wszystko da sie w jaki§ sposob pogodzié, ale pod jednym warunkiem,
ze nie bedziemy eksperymentowac z polityka pieniezna. Jezeli nie wiem, co mam zro-
bi¢ w danym momencie, to najlepiej w danym momencie nie robié¢ nic, dopoki nie bede
mieé¢ wlaSciwej diagnozy sytuacji. Jezeli podam niewlasciwe lekarstwo, skutki mogg byé
znacznie gorsze niz wtedy, kiedy lekarstwa w ogole nie zaaplikuje. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):

Dziekuje, pani profesor. Szanowni panstwo, zakonczyliémy dyskusje, zakonczyliSmy
przedstawienie i odpowiedzi kandydatow.

Przystepujemy do glosowania nad poszczegélnymi kandydaturami. Przypominam,
ze Komisja nie wybiera, tylko opiniuje poszczegélnych kandydatéow. Kazdy z nas ma moz-
liwo§¢ pozytywnie zaopiniowac wszystkich kandydatow. Glosujemy recznie, nie bedzie
to duzo glosowan. Beda tylko cztery glosowania.

Przystepujemy do opiniowania kandydatury pani profesor Grazyny Marii Ancypa-
rowicz.

Kto jest za pozytywnym zaopiniowaniem powyzszej kandydatury? Nie, nie. Laczne
bylo omawianie, ale glosowanie musi by¢ oddzielne, panie po§le. Dziekuje. Kto jest prze-
ciwny? Nie slysze. Kto sie wstrzymal? Bardzo prosze o przedstawienie wynikow.

Sekretarz Komisji Michal Nowak:

Za 34 glosy, nikt nie byl przeciw, 3 glosy wstrzymujace.

Przewodniczacy posel Andrzej Jaworski (PiS):

Dziekuje. Stwierdzam, ze kandydatura pani Grazyny Marii Ancyparowicz uzyskala
pozytywna rekomendacje Komisji.

Przystepujemy do glosowania, zaopiniowania kandydatury pana Stanistawa Gomutki.

Kto jest za pozytywnym zaopiniowaniem? (28). Dziekuje. Kto jest przeciwny? (1).
Kto sie wstrzymal? (7). Prosze o wyniki. Dziekuje. Stwierdzam, ze kandydatura pana
Stanistawa Gomulki uzyskala pozytywng rekomendacje Komisji.

Przystepujemy do opiniowania kandydatury pana Eryka Mariusza ¥.ona.
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Kto jest za? (28). Dziekuje. Kto jest przeciwny? (0). Dziekuje. Kto sie wstrzymal? (8).
Dziekuje. Stwierdzam, ze kandydatura pana Mariusza Eryka Y.ona uzyskala pozytywna
rekomendacje Komisji.

Dziekuje. Przechodzimy do zaopiniowania kandydatury pana Cezarego Wojcika.

Kto jest za? (33). Dziekuje. Kto jest przeciwny? (0). Kto sie wstrzymal? (4). Dziekuje.
Stwierdzam, iz pan Cezary Wojcik uzyskal pozytywna rekomendacje Komisji.

Musimy wybraé posta sprawozdawce. Proponuje pana wiceprzewodniczgcego Jan-
czyka. Czy sg inne kandydatury? Nie widze zgloszen. W zwigzku z tym naszym spra-
wozdawcg zostal pan wiceprzewodniczacy.

Stwierdzam, ze wyczerpaliSmy porzadek obecnego posiedzenia Komisji.

Za pie¢ minut zapraszam na kolejne posiedzenie Komisji Finanséw Publicznych.
I tak, prosze panstwa, dzisiaj do godzin wieczornych. Jutro takze.




