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Komisja Finanséw Publicznych, obradujgca pod przewodnictwem posta Andrzeja
Kosztowniaka (PiS), zastepcy przewodniczgcego Komisji, zapoznata sie z:

- ,Zatozeniami polityki pienieznej na rok 2022” (druk nr 1613),

- ,Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna Polski w 2020 roku” (druk nr 1664),

- ,Informacja o dziatalnosci Komitetu Stabilnosci Finansowej w zakresie
nadzoru makroostroznosciowego w roku 2020” (druk nr 1405).

W posiedzeniu udziat wzieli: Marta Kightley pierwszy zastepca prezesa Narodowego Banku Polskiego
wraz ze wspolpracownikami, Andrzej Kazmierczak czlonek zarzagdu Narodowego Banku Polskiego
wraz ze wspolpracownikami, Pawel Szalamacha czlonek zarzadu Narodowego Banku Polskiego wraz
ze wspolpracownikami, Emanuela Napierala gléwny specjalista w Wydziale Stabilnosci Finansowej
Ministerstwa Finanséw.

W posiedzeniu udzial wzieli pracownicy Kancelarii Sejmu: Bogdan Wojtow, Anna Wozniak - z sekre-
tariatu Komisji w Biurze Komisji Sejmowych.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Dzien dobry. Witam bardzo serdecznie wszystkich panstwa na dzisiejszej Komisji Finan-
sow Publicznych.

Szanowni panstwo, otwieram posiedzenie Komisji Finanséw Publicznych. Stwier-
dzam kworum.

Szanowni panstwo, porzadek dzienny posiedzenia Komisji obejmuje trzy punkty:
zapoznanie sie z Zalozeniami polityki pienieznej na rok 2022 (druk nr 1613) — przed-
stawia przedstawiciel prezesa Narodowego Banku Polskiego. Drugi z punktow to zapo-
znanie sie z Miedzynarodowa pozycja inwestycyjng Polski w 2020 roku (druk nr 1664).
Pkt 3 obejmuje zapoznanie sie z Informacjg o dziatalno§ci Komitetu StabilnoSci Finan-
sowej w zakresie nadzoru makroostroznosciowego w 2020 roku (druk nr 1405).

Czy ze strony Komisji sg uwagi do porzadku dziennego? Nie widze.

Wobec niezgloszenia wniosku stwierdzam, ze dzisiejszy porzadek posiedzenia Komisji
zostal przyjety.

Szanowni panstwo, zanim przejdziemy do omawiania porzadku dziennego, pragne
gorgco przywitac naszych gosci na dzisiejszej Komisji. Witam bardzo serdecznie pierw-
szego zastepce prezesa Narodowego Banku Polskiego, panig Marte Kightley. Witam ser-
decznie, pani prezes. Witam rownie cieplo pana Andrzeja Kazmierczaka, pana profesora
Andrzeja KaZzmierczaka, czlonka zarzadu Narodowego Banku Polskiego. Witam ser-
decznie czlonka zarzgdu Narodowego Banku Polskiego, pana Pawla Szalamache. Witam
serdecznie. Witam rowniez grono osob przybylych z panstwem na dzisiejszg Komisje.

Prosze panstwa, marszatek Sejmu w dniu 29 wrzesnia 2021 r. skierowal do Komisji
przedstawione przez prezesa Narodowego Banku Polskiego Zaltozenia polityki pieniez-
nej na rok 2022 (druk 1613) oraz 13 pazdziernika skierowal Miedzynarodowa pozy-
cje inwestycyjng Polski w 2020 r. (druk nr 1664). Dodatkowo marszalek Sejmu w dniu
15 lipca 2021 r. skierowal do Komisji przedstawiong przez prezesa Narodowego Banku
Polskiego Informacje o dziatalnosci Komitetu Stabilnosci Finansowej w zakresie nad-
zoru makroostroznosciowego w roku 2020 (druk nr 1405).

Przystepujemy do realizacji porzadku dziennego Komisji.
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Prosze o zaprezentowanie Zalozen polityki pienieznej na rok 2022, bardzo prosze.
Pani prezes, bardzo prosimy o... o, juz.

Pierwszy zastepca prezesa Narodowego Banku Polskiego Marta Kightley:
Dziekuje. Szanowni panstwo, we wrze$niu Rada Polityki Pienieznej przyjeta, a nastep-
nie przedlozyla Sejmowi do wiadomosci zalozenia polityki pienieznej na rok 2022. Tym
samym Rada wypelnila obowigzek, okreslony w art. 227 Konstytucji oraz w art. 12
ustawy o NBP. Zanim przejde do przedstawienia zalozen, chcialabym powiedzie¢ kilka
slow o uwarunkowaniach przyjecia tego dokumentu, w tym o realizowanej przez NBP
polityce pieniezne;.

Przez wiekszo§é 2021 roku NBP kontynuowat dzialania podjete w reakcji na glo-
balny szok pandemiczny. Dzialania te obejmowaly przede wszystkim utrzymanie stop
procentowych NBP na niskim poziomie i prowadzenie operacji strukturalnych, polega-
jacych na skupie na rynku wtérnym skarbowych papieréw wartosciowych oraz dtuznych
papierow wartoSciowych gwarantowanych przez Skarb Panstwa. Warto jednocze$nie
podkreslic, ze skala skupu w 2021 r. byla istotnie mniejsza niz w roku poprzednim,
a takze, ze NBP caly czas sterylizowal nadptynnos$¢ wynikajaca ze skupu, poprzez pod-
stawowe operacje otwartego rynku, polegajace na emisji bonow pienieznych. Powyzsze
dzialania wspieraly ozywienie koniunktury po pandemicznej recesji, czemu towarzyszyt
wzrost inflacji, wynikajacy w gtéwnej mierze z oddzialywania czynnikéw niezaleznych
od krajowej polityki pienieznej, a jednocze$nie majgcych charakter negatywnych szokéw
podazowych.

Czynniki te obejmowaly znaczgcy wzrost cen surowcéw energetycznych i zywnoscio-
wych na rynkach S§wiatowych, wcze$niejsze podwyzki cen energii elektrycznej i oplat
za wywo0z Smieci w Polsce oraz globalne zaburzenia w transporcie i w funkcjonowaniu
tancuchow dostaw. Wiele z tych czynnikéw oddziatuje do dzi$ na dynamike cen w skali
globalnej, co przeklada sie na wyrazny wzrost inflacji w szeregu gospodarek, czesto
do pozioméw nienotowanych od lat, a nawet dekad. Jednocze$nie do niedawna oceniano,
ze jest to sytuacja przejSciowa i stad gléwne banki centralne kontynuowaly silnie eks-
pansywng polityke pieniezng, w tym utrzymywaly niskie stopy procentowe oraz prowa-
dzily skup aktywow na duzg skale.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Pani prezes, bardzo prosze, sekundke przerwy, dobrze? Prositbym o to, zeby§my wyeci-
szyli rozmowy, dobrze? Serdecznie prosze. Wszelkiego rodzaju rozmowy, prosze. Dzieku-
jemy. Jeszcze raz dziekujemy za uciszenie sie. Pani prezes, bardzo prosze.

Pierwszy zastepca prezesa Narodowego Banku Polskiego Marta Kightley:
Tak wygladaly uwarunkowania makroekonomiczne w momencie prac nad zalozeniami
na 2022 rok. Dokument ten, tak jak w poprzednich latach, przede wszystkim prezen-
tuje podstawowe elementy strategii polityki pienieznej NBP oraz jej instrumentarium.
W szczegdblnoSci znajduja sie w nim zapisy wyjasniajgce, jak polityka pieniezna reaguje
na roznego rodzaju szoki, rowniez te, z ktérymi mamy obecnie do czynienia, ale rowniez
inne, ktére moga wystapi¢ w przyszlosci.

Przejde teraz do krétkiego omowienia kluczowych zapisow dotyczacych strategii poli-
tyki pienieznej, ktore zostaly zawarte w zalozeniach na 2022 rok. Glownym, ustawowym
celem polityki pienieznej pozostaje zapewnienie stabilnosci cen przy wspieraniu polityki
gospodarczej rzadu, o ile nie zagraza to stabilnosci cen. Tak, jak w poprzednich latach,
zgodnie z zalozeniami, w realizacji tego ustawowego zadania NBP bedzie wykorzysty-
wal strategie $redniookresowego celu inflacyjnego, realizowang w warunkach plynnego
kursu walutowego, ktory nie wyklucza mozliwosci interwencji walutowych. Cel infla-
cyjny jest utrzymywany od 2004 r. na niezmienionym poziomie i jest okre$lony na pozio-
mie 2,5% z symetrycznym przedzialem odchylen o szerokosci plus minus punktu procen-
towego. Dotychczasowe doswiadczenia NBP oraz innych bankow centralnych pokazuja,
ze strategia celu inflacyjnego jest skutecznym narzedziem zapewnienia stabilnoSci cen.
W zalozeniach Rada podkreélita, ze cel inflacyjny tak, jak dotychczas, ma charakter
§redniookresowy. Oznacza to, ze inflacja moze okresowo ksztaltowac sie powyzej lub
ponizej celu, w tym réwniez poza okreslonym przedzialem odchylen od celu, ze wzgledu
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na wystepujgce w gospodarce szoki, pozostajace poza bezposrednim wplywem polityki
pienieznej. Reakcja polityki pienieznej na szoki jest elastyczna i zalezy od ich przyczyn
oraz oceny trwaloSci ich skutku, w tym wplywu na procesy inflacyjne.

Uzasadnieniem dla elastyczno$ci w okre§leniu pozadanego tempa powrotu inflacji
do celu jest fakt, ze zbyt szybkie sprowadzenie inflacji do celu moze wigzacé sie z istot-
nymi kosztami dla stabilno$ci makroekonomicznej lub finansowej. W najnowszych
zalozeniach podkreslono réwniez, ze decydujac o zmianach parametrow prowadzonej
polityki pienieznej Rada bierze pod uwage konieczno§é akomodacji dostosowan ceno-
wych, ktore sg zwigzane przede wszystkim z powrotem gospodarki na Sciezke zréwno-
wazonego wzrostu po szoku zwigzanym z pandemig COVID-19, z procesem doganiania
przez Polske bardziej rozwinietych gospodarek, to jest procesem konwergencji, a takze
—na co zwracam panstwa uwage — ze skutkami zachodzacych w gospodarce zmian struk-
turalnych, w tym transformacji energetyczne;j.

Chce podkreslic, ze zgodnie z wezesSniejszymi oraz obecnymi zalozeniami, polityka pie-
niezna NBP jest stale prowadzona w taki sposob, aby sprzyja¢ utrzymaniu zréwnowazonego
wzrostu gospodarczego oraz stabilnoSci systemu finansowego. Jednocze$nie w zalozeniach
wskazano, ze podstawowym instrumentem polityki pienieznej pozostajg stopy procentowe
NBP Realizowana przez rade strategia polityki pienieznej zaklada przy tym elastycznosé
w zakresie stosowanych instrumentow. W 2022 r. zakres, sposob oraz skala wykorzystania
przez NBP instrument6w polityki pienieznej beda ulega¢ uwarunkowaniom... bedg uwzgled-
nia¢ uwarunkowania makroekonomiczne i rynkowe towarzyszace jej prowadzeniu, w szcze-
goélnoSci nastepstwa ekonomiczne pandemii COVID-19. W zwigzku z tym, w zaleznosci
od kierunku i dynamiki zmian tych uwarunkowan, mozliwe bedzie zar6wno ograniczenie
zakresu stosowanych instrumentéw wzgledem stanu obecnego, jak rowniez jego poszerzanie.

Podsumowujac, zgodnie z przedstawionymi Sejmowi zalozeniami w 2022 r. parame-
try polityki pienieznej, w tym poziom stop procentowych NBP, bedg dostosowywane
do sytuacji w gospodarce, tak aby zapewni¢ dlugookresowa stabilno§é cen i jednocze-
$nie wspiera¢ zrownowazony wzrost gospodarczy oraz stabilno§é systemu finansowego.
Szanowni panstwo, w Zalozeniach polityki pienieznej na 2022 r. utrzymano zatem naj-
wazniejsze elementy strategii, ktéra od wielu lat umozliwia NBP zapewnienie érednio-
okresowej stabilnosci cen, a jednocze$nie takze wspieranie zrownowazonego wzrostu
gospodarczego w Polsce.

Nie ma watpliwoSci, ze dzialania podjete przez NBP w odpowiedzi na pandemie wraz
z dzialaniami fiskalnymi, ztagodzily wplyw tego globalnego szoku. To kolejny dowdod
na to, ze strategia realizowana przez NBP, ktorej kluczowym elementem jest §rednio-
okresowy charakter celu, umozliwiajgcy elastyczna reakcje polityki pienieznej na szoki,
sprawdza sie nawet w kryzysowych sytuacjach. Takg sytuacja niewatpliwie byl szok
i recesja pandemiczna. Z jednej strony strategia ta umozliwia bowiem fagodzenie nega-
tywnych szokéw dla gospodarki, ktéra zwlaszcza w czasie okresowo zaostrzanych pan-
demicznych restrykcji funkcjonowala w bardzo trudnych warunkach. Patrzac zaréwno
na dane o PKB, jak i na stopy bezrobocia, w poréwnaniu do innych europejskich gospo-
darek, Polska znakomicie sobie poradzila z kryzysem. Recesja byla relatywnie ptytka
i krotkotrwala, a stopa bezrobocia nalezy do najnizszych w Unii Europejskie;.

Z drugiej strony zapewniamy S$redniookresowg stabilno$é cen. Warto podkreslic,
ze od potowy 2016 r. przecietna inflacja w Polsce wynosi 2,3%, od 2004 r., a wiec okresu
obowigzywania obecnego celu, inflacja wynosi 2,2%. Diugookresowo inflacja jest wiec
w pelni zgodna ze §redniookresowym celem NBP, mimo ze w poszczegélnych latach
odchyla sie od niego, co jest calkowicie normalnym zjawiskiem.

Obecnie, ze wzgledu na wspomniane wczeSniej negatywne szoki podazowe, powodu-
jace silne podbicie biezgcej inflacji, obnizenie inflacji jest wyzwaniem dla polityki wiek-
szo§ci bankow centralnych na §wiecie. Banki centralne musze bowiem z jednej strony
zapewni¢, ze podbita przez szok inflacja nie utrwali sie na podwyzszonym poziomie, ale
z drugiej strony muszg dziala¢ ostroznie, aby nie zdusi¢ ozywienia gospodarczego. Ozna-
czaloby to bowiem znaczace koszty dla gospodarki, w tym dla ludzi, ktoérzy straciliby
prace i dochody, a takze firm, ktorych dotychczasowe inwestycje stawalyby sie nieopta-
calne. Dlatego wla$nie banki centralne daza do obnizenia inflacji w érednim okresie, jed-

5




PELNY ZAPIS PRZEBIEGU POSIEDZENIA:
KomisJi Finansow PusLicznyeH (NR 219)

nocze$nie tworzac warunki dla dalszego, zréwnowazonego wzrostu gospodarki. W tym
kontekscie warto odczytywac ostatnie dziatania Rady Polityki Pienieznej.

W pazdzierniku Rada wzieta pod uwage to, ze w ostatnich miesigcach wystagpity silne
globalne szoki, podbijajace biezaca i prognozowang inflacje, przede wszystkim na rynku
gazu, wegla i energii elektrycznej, a takze surowcow rolnych. Do tego poglebily sie zabu-
rzenia w transporcie i w funkcjonowaniu tancuchéw dostaw, ktérych oddzialywanie
na inflacje moze by¢ dluzsze, niz to dotychczas sagdzono. Czynniki te, wraz z prawdo-
podobnym dalszym ozywieniem gospodarczym w Polsce i korzystng sytuacjg na rynku
pracy, tworzyly ryzyko, ze inflacja moglaby sie utrzymaé¢ na podwyzszonym poziomie
dtuzej, niz dotychczas oczekiwano. Rada ocenila wiec, ze w takiej sytuacji przy dotych-
czasowym poziomie stép procentowych NBP powstawalo ryzyko utrwalenia sie dyna-
miki cen w §rednim okresie na poziomie wyzszym od celu inflacyjnego. W zwigzku z tym,
w pazdzierniku Rada zdecydowala sie podwyzszy¢ stopy procentowe, w tym stope refe-
rencyjna, o 0,4 punktu procentowego, do poziomu 0,5%. W przysztym tygodniu odbedzie
sie kolejne posiedzenie Rady Polityki Pienieznej, na ktéorym Rada znowu bedzie anali-
zowala naplywajace dane. Jak zaznacza Rada w swojej komunikacji, decyzje w zakresie
polityki pienieznej bedg podejmowane w zaleznoSci od oceny naptywajacych informacji,
dotyczacych sytuacji gospodarczej, w tym perspektyw koniunktury i inflacji. Dziekuje
za uwage.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje pani prezes. Szanowni panstwo, przechodzimy do pytan. Do glosu zgto-
sil sie... i tutaj pragne... zgodnie z listg prosze o zabranie glosu Czeslawa Siekierskiego,
panie posle... I prosze o przygotowanie sie pana posla Jacka Protasiewicza.

Posel Czestlaw Siekierski (KP):

Tak. Co NBP chce zrobi¢ jeszcze w tym roku, bo tu méwimy o Zalozeniach polityki
pienieznej na rok 2022? OczywiScie w zaleznosci od sytuacji tegorocznej moze trzeba
bedzie zmienia¢ Zalozenia polityki na rok 2022, bo sytuacja jest bardzo dynamiczna. Czy
utrzymacie... Pani prezes powiedziala o utrzymaniu dotychczasowej strategii na 2022 r.,
bo to sie wigze z tym, czy bedzie szansa na utrzymanie tak dynamicznej sytuacji...
Czy ozywienie gospodarcze, ktore w tej chwili mamy, czy zdaniem NBP, ma charakter,
dtuzszo... zeby wystapilo w dluzszym okresie, czy jest zagrozenie — bo slyszy sie tez
takie opinie — ze jednak nawet na przetomie roku nastapi pewne wahniecie w rozwoju.
W zwiazku z tym, czy wasze zespoly analityczne tez to uwzgledniajg i jak to oceniacie?
Jak dzialania NBP wygladajg na tle innych bankéw centralnych? Na pewno robicie
poréwnanie, co inni robig, bo to jest rzecz normalna i czy... czy mieScicie sie¢ w pewnych
tendencjach, zachowaniach innych bankéw centralnych, bo myéle, ze znana jest opinia
o pewnym bardzo specyficznym podejsciu prezesa NBP i czy ona miesci sie w zakresach
dziatan innych bankow, bo jednak jesteSmy w zglobalizowanym §wiecie i tutaj, przy wol-
nym rynku i przeplywach, te dzialania sg wyjatkowo istotne, jesli chodzi o poréwnania.
Bardzo dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Dziekuje za to pytanie, prosze Jacka... pana posta Jacka Protasiewicza i prosze o przy-
gotowanie sie pana profesora Dariusza Rosatiego. Bardzo prosze.

Posel Jacek Protasiewicz (KP):
Dziekuje bardzo, panie przewodniczacy. Dziekuje rowniez pani prezes za wystgpienie,
ktore sprawialo wrazenie bardzo rzeczowego. Natomiast stuchajgc pani prezes z uwaga,
mialem wrazenie... brzmiala mi w uszach piosenka, taka francuska, Alain Delon to Spie-
wal, Dalida - Parole, Parole, Parole, stowa rzucane na wiatr. Bo przeciez jak to, co pani
prezes tu wypowiedziala na tej Komisji, ma sie do... o tym, ze mamy do czynienia z szo-
kiem popandemicznym, z czym ja sie oczywiScie zgadzam, ale nie zgadzam sie z wysta-
pieniem pani pryncypala, pani szefa, pana profesora Glapinskiego, ktory raczyt byt
oglosié, ze zadnych probleméw na horyzoncie Polska gospodarka i stabilnoé¢ finansowa
jakby nie przewiduje, ze generalnie, zyjemy w jakim§ okresie wyjatkowej szczesliwosci,
w zasadzie to nie Polska ma potrzeby pozyczac pieniadze, tylko ustawia sie cata kolejka
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krajow, nie wiem, czy Chiny i USA tam sa, ale przypuszczam, ze w wyobrazni pana pre-
zesa — na pewno, po to, zeby od Polski pozyczac.

Mialem wiec wrazenie, pani prezes, prosze sie nie gniewac, ze informacja o tym,
ze od roku 2016 inflacja utrzymuje sie ponizej poziomu inflacyjnego, czyli na poziomie
2,3, to jest tak, jakby pani nam chciala powiedzie¢, ze... to jest jak ze statystyka, mozna
ja oczywiScie przedstawic, ze w ciggu ostatnich trzech lat, jezeli w pierwszym roku bylo
na jednym procencie, w drugim — na jednym procencie inflacja, a w trzecim na o$miu,
razem na dziesieciu, podzielimy przez trzy i wychodzi, ze jest trzy. Swietnie, tylko
ze moze to wygladac ladnie na papierze, ale ludzie czuja to w portfelu.

W 2016, 2017 i 2018 roku ceny rosly wzglednie stabilnie i nieszokujaco, dzisiaj mamy
do czynienia z sytuacja, ktora — moim zdaniem — wymkneta sie Radzie Polityki Pieniez-
nej spod kontroli. I tu, w takim razie, moge dolaczy¢ sie do pytania pana posta Siekier-
skiego, co tak naprawde, ale realnie, Rada Polityki Pienieznej i Narodowy Bank Polski
maja zamiar robié, nie probowac zaczarowac nas stowami, bo one, jak méwie, sg jak
w tej piosence — rzucone na wiatr i za chwileczke, jak sie otworzy okno albo drzwi, to ich
tutaj juz nie bedzie, nikt nie bedzie o nich pamietal, ani wystepami pana profesora w roli
prestidigitatora, tylko realnie, co zamierza Bank i Rada Polityki Pienieznej zrobi¢? Jak
rozumiem, jedyng dzisiaj metodg jest podnoszenie stop procentowych, O.K., tylko prosze
to uczciwie powiedzieé. Jako kredytobiorca nie jestem szczesliwy z tego powodu, ale zro-
zumiem, tylko zebym ja oraz inni obywatele Rzeczpospolitej Polskiej ustyszeli informacje
powazng, a nie naskérkowa, a nie rzucong na wiatr. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje za wypowiedz, prosze o wypowiedz pana profesora Dariusza Rosatiego
i prosze o przygotowanie sie panig przewodniczgcg Skowronska.

Posel Dariusz Rosati (KO):

Bardzo dziekuje, panie przewodniczacy. Wysoka Komisjo, szanowni panstwo prezesi
Narodowego Banku Polskiego, musze powiedziec, ze jestem zaskoczony lakoniczno-
§cig tego dokumentu, ktéry omawiamy. Mamy Zalozenia polityki pienieznej na 2022
rok w okresie postpandemicznym. Pani prezes przekonywala nas, z czym oczywiscie
sie zgadzamy, ze przechodzimy trudny okres, a zalozenia polityki pienieznej wygladajg
tak, jakby sie nic w ogéle nie dzialo. I na zadne wazniejsze pytanie nie znajdziemy tam
odpowiedzi. Mamy 8 stron tekstu. Jak sie pominie spis tresci i strony tytulowe, to pozo-
stale 6 stron to jest wlasciwie powtérzeniem statego fragmentu z kolejnych rocznych
dokumentoéw dotyczacych zalozen polityki pienieznej, na temat, co to sg zalozenia, jaka
jest strategia i jakie sg instrumenty. Nie ma ani stowa o tym, jakie sg wyzwania przed
polityka pienieznag, jak sobie Narodowy Bank Polski chce z nimi poradzi¢ w przysztym
roku. W ogole, nie ma nawet ani slowa tego, ze wlasciwie mamy do czynienia z gwal-
townym przyspieszeniem inflacji, ktora w tej chwili siega 6% i nie mamy zadnej per-
spektywy zaoferowanej przez Narodowy Bank Polski, kiedy my z tg inflacjg zejdziemy
do celu inflacyjnego. Sa tylko bardzo ogblne stwierdzenia, ze inflacja moze okresowo sie
odchyla¢ od celu inflacyjnego, co jest oczywiScie prawda, tyle tylko, ze bank nie wyjasénia,
co to znaczy ,,okresowo”: czy sg to trzy miesiace, czy to jest 30 miesiecy. Mamy taka sytu-
acje, w ktorej w ostatnich 30 miesigcach, jeli chodzi o obserwacje miesieczne, inflacja
ksztaltowala sie na poziomie celu inflacyjnego 2.5, 2.4, 2.5, 2.6, w tym waskim przedziale
tylko trzykrotnie. Wszystkie inne obserwacje miesieczne dawaly odczyty powyzej celu
inflacyjnego, a potowa z nich, ponad potowa z nich, nawet powyzej gérnego przedziatu.
I konca nie widac.

Wiec taka jest moja jakby ogolna uwaga. Powiem szczerze, ze bardzo trudno jest
dyskutowac nad dokumentem ogblnym, w ktorym nie ma, jak powiedzialem, odpowiedzi
na zasadnicze pytania, jakie w tej chwili stojg przed nami, i na niepokoje, jakie drecza
polskich obywateli.

Niepokoj budzi juz zdanie w samym wstepie do zalozen, gdzie Rada zapowiada,
ze bedzie utrzymywac dotychczasows strategie polityki pienieznej Narodowego Banku
Polskiego. Chcieliby§my wiedziec, bo ja rozumiem, ze utrzymujemy strategie celu infla-
cyjnego, co jest wyjasnione dalej, ale chcielibySmy wiedzieé¢, czy to zdanie nie kryje
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w sobie jakiej$§ zapowiedzi tolerowania inflacji na dluzsza mete. Bo jezeli mamy do czy-
nienia z sytuacja, w ktorej w tym roku inflacja gwaltownie przyspieszyla, a panstwo
moéwig o zalozeniach na rok przyszly, ze bedziecie utrzymywac dotychczasowa polityke,
to chce zadac pytanie, w jaki sposob mamy opanowaé inflacje i zej§¢ do poziomu celu
inflacyjnego. Bardzo bym prosil, zeby odpowiedzie¢ w sposéb konkretny.

Tak jak wspomnialem, koniecznie jest wyjasnienie, na przykiad rynkom finansowym,
ale takze spoteczenstwu, wszystkim uczestnikom rynku, co znaczy okresowe odchylenie
od celu inflacyjnego. Tak, jak powiedzialem, dopuszcza sie oczywiscie okresowe odchyle-
nia, w kilku miesigcach i tak dalej. MieliSmy do czynienia z taka interpretacjg wysokiej
inflacji na wiosne tego roku. Prezes NBP powtarzat jak mantre to, ze inflacja jest spo-
wodowana czynnikami lezacymi poza zakresem polityki pienieznej. Mowit tak az do dnia
poprzedzajacego pazdziernikowg decyzje Rady Polityki Pienieznej o podniesieniu stopy,
a potem nagle zmienit zdanie i uzasadnia podniesienie stopy jednak tym, ze polityka
pieniezna powinna reagowac.

Co ciekawe, ta zmiana... Chcialem zapyta¢ przedstawicieli Rady Polityki Pieniez-
nej, ale zdaje sie nikogo nie ma z Rady, tak? Mamy tu szanownych prezeséow NBP. Jak
Rada Polityki Pienieznej w 24 godziny zmienita swoje zdanie, zmienita swoje stanowi-
sko w zakresie stop procentowych, w pazdzierniku, kiedy poprzednio, jak powiedziatem,
mieliSmy sze§¢é czy osiem miesiecy powtarzania przekazu, ze nic od nas nie zalezy...

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Panie profesorze, prosze méwic¢ do mikrofonu. Sekretariat zwraca na to uwage. Po pro-
stu to sie nie nagrywa.

Posel Dariusz Rosati (KO):
Czuje sie niekomfortowo, gdy jestem odwrécony plecami do moich rozmowcow...

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Mysle, ze wszyscy to zrozumiemy. Prosze do mikrofonu.

Posel Dariusz Rosati (KO):

W takim razie prosze o wybaczenie. Prosze o wybaczenie i bede méwit do mikrofonu.
A zatem co spowodowalo to, ze Rada w ciggu 24 godzin zmienila zdanie? Jeszcze raz
powtarzam, przez wiele miesiecy mieliSmy do czynienia z tym samym komunikatem,
ze inflacja jest spowodowana czynnikami zewnetrznymi, lezagcymi poza kontrolg polityki
pienieznej, a potem nagle okazalo, ze jednak podnosi sie stopy. Mam takie tentatywne
wyjasnienie i prosze o potwierdzenie. Ot6z rano tego dnia premier Morawiecki powie-
dzial, ze niepokoi go wysoka inflacja i ze ma nadzieje, iz NBP zachowa sie tak, jak trzeba
sie zachowywacé, czy Rada Polityki Pienieznej, juz nie pamietam. Potem okazalo sie,
ze cala narracja prezesa Glapinskiego juz jest niewazna i w tej chwili jest wazna decyzja
o podniesieniu stop procentowych.

Nawiasem moéwiac, to oczywiScie byta stuszna decyzja i osobiScie jg pochwalam, nato-
miast nie pochwalam tego, zeby tego typu jakby zbieg wydarzen, koincydencja wydarzen,
rzucala cien na kwestie niezalezno$ci NBP i Rady Polityki Pienieznej, bo w momencie
kiedy premier mowi ,, no, warto by bylo jednak co$ zrobié z tg inflacja” i tu nagle Rada
Polityki Pienieznej natychmiast karnie podnosi stopy procentowe, to — szczerze powiem
- nie przysparza to wiarygodnoSci ani Radzie, ani Narodowemu Bankowi Polskiemu.
Bardzo bym prosit o wyjasnienie zbieznoSci tych wydarzen. Oczywiscie moze to byé przy-
padek i oczekuje, ze pewnie taka bedzie odpowiedz, ale mimo wszystko chciatbym powie-
dzie¢, ze w odbiorze rynkéw to nie jest przypadek. Rozmawialem z wieloma analitykami
rynkowymi, ktorzy, oczywiscie widzg w tym bardzo bliskie powigzania. Premier udzielit
wskazowek Radzie Polityki Pienieznej, ze jednak ze wzgledéw politycznych: nardd sie
zaczyna niepokoié¢ drozyzna, i w zwigzku z tym co§ trzeba zrobié.

Kolejna rzecz, ktéra mnie bardzo jakby niepokoi i w ogble zdumiewa, musze powie-
dzieé, to brak —ja juz o tym méwitem przy okazji dyskusji na temat weze$niejszych doku-
mentéw NBP - ale brak tych... dokument jest bardzo, jak powiedzialem, lakoniczny,
wiec wlasciwie nie powinno to dziwi¢, brak jakiegokolwiek odniesienia do oczekiwan
inflacyjnych, oczekiwan, ktore nie tylko teoretycznie sg czynnikiem, waznym czynni-
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kiem inflacjogennym, ale akurat w naszym przypadku, w przypadku Polski zaczynaja
odgrywaé bardzo powazng role w utrzymywaniu i podtrzymywaniu tendencji inflacyj-
nych. Moje pytanie, pani prezes, jest takie: czy wy w ogole, panstwo tam w NBP, nie
uwazacie, ze oczekiwania inflacyjne majg wplyw na inflacje, a jezeli uwazacie, ze maja,
to dlaczego w czynnikach ryzyka, ktére wymieniacie w dokumencie, nie méwi sie ani
stowa o oczekiwaniach?

Zwracam rowniez panstwu uwage, ze w calym dokumencie nie ma odniesienia sie
do fatalnej pomytki, ktorg popelnit NBP i Rada Polityki Pienieznej, bo rok temu, przed-
stawiajgc nam zalozenia do polityki pienieznej, obiecywaliScie nam inflacje w tym roku
na poziomie 1,8% — w tej chwili siega 6%. Rzad oczekuje, ze inflacja érednioroczna
bedzie na poziomie 4,3. To jest naprawde rozminiecie sie z rzeczywistoScig na sporg
skale. I znowu, nie ma ani slowa wyjasnienia tej pomylki. Rolg banku centralnego jest
wyjasniac swoje decyzje, a takze wyjasnia¢ pomytki w prognozach, po to, zeby utrzymac
wiarygodno§é. Trzeba jednak powiedzie¢, dlaczego doszto do takiego rozminiecia sie pro-
gnozy z rzeczywistoscia. I chcialbym, zeby takie wyjasnienie znalazlo sie¢ w gléwnym
dokumencie, ktory panstwo przedstawiacie Sejmowi. Takiego wyja$nienia nie znalaziem.
Bardzo bede wdzieczny za udzielenie wyjasnien teraz, tutaj — na posiedzeniu Komisji.

Mamy jeszcze kolejne tutaj punkty, ktore sg warte jakby wskazania i warte moze szer-
szej interpretacji i szerszego wyja$nienia. O czynnikach niepewnoSci, jak powiedzialem,
panstwo wspominacie w rozdziale trzecim. To jest dostownie kilkanascie zdan. To jest
pot strony, méwiac szczegdlnie, to znaczy, szczegbélowo. Ja juz powiedziatem, ze brakuje
tam odniesienia sie do oczekiwan. Tam brakuje réwniez odniesienia sie do kondycji,
to znaczy, do stanu polityki fiskalnej. Jesteémy w sytuacji, w ktérej mamy nie tylko
ogromny deficyt budzetowy w roku ubieglym i w tym roku, ale takze planowany jest
spory deficyt sektora finanséw publicznych, méwiac Sciéle, na rok przyszly. Lacznie
bedziemy mieli do czynienia z bardzo, mozna powiedzie¢, z bardzo ekspansywna, bar-
dzo reaktywnag polityka fiskalng. Jestem zdumiony, ze bank centralny nie widzi wptywu
tych deficytow i tej ekspansywnoSci fiskalnej na inflacje, a jezeli widzi, to nie pokazuje
tego jako czynnika waznego w swoich dokumentach — dokumentach w koncu strategicz-
nych. Nie jesteémy informowani przez Narodowy Bank Polski, w jaki sposob obietnice,
ktore maja by¢ realizowane w ramach Polskiego Ladu, mogg wplynaé na ksztaltowanie
sie tendencji inflacyjnych. Tam mamy przeciez bardzo duzo obietnic, wyplate kolejnych
transferow, tam sg obietnice inwestycyjne na duzg skale, moze nie do konica wiarygodne,
ale takie sg zamierzenia rzadowe. Mozna byloby, wlasciwie trzeba byloby jako$ odnies¢
sie do tego. Oczekiwalbym tego, ze Narodowy Bank Polski powiedzialby, ostrzegliby,
prawda, rzad, ze oczywiScie w czasie inflacji bezpoérednio w pandemii ta ekspansywna
polityka pieniezna byla uzasadniona. Nie mam zastrzezen do dzialan NBP w ubieglym
roku. Mam zastrzezenia do tego, ze NBP jakby nie zorientowal sie, ze teraz sytuacja sie
calkowicie zmienila i mamy do czynienia ze znacznie silniejszg presjg cenowa, a wcale
nie mamy do czynienia z ostabieniem gospodarczym, bo jest wrecz odwrotnie, jesteSmy
na poziomie produkcji powyzej stanu przedkryzysowego. Wiec jest tu cala masa... Powiem
bardzo krétko. Dokument jest bardzo ogblnikowy. W duzej czesci stanowi powtorzenie,
1 to stowo w stowo, tego, co sie wie o instrumentach NBP, i o strategii NBP, i jakby te
sformulowania sg powtarzane w kolejnych dokumentach dotyczacych kolejnych lat, jesli
chodzi o polityke... zalozenia polityki pienieznej, natomiast nie ma odpowiedzi na klu-
czowe pytania, ktore w tej chwili stojg przed nami.

Kluczowe pytanie jest takie: chcemy, aby NBP dbat o stabilno$¢ cen, chcemy, aby NBP
doprowadzil do tego, ze inflacja przestanie zjadaé oszczednosci ludzi, przestanie powodo-
wac spirale ptac i cen, przestanie byc czynnikiem napedzajacym zadania podwyzek plac,
bo zwracam uwage, ze wzrost plac rzedu 8-9% w skali roku to nie jest czynnik nieza-
lezny od polityki pienieznej? To nie jest, drodzy panstwo, czynnik niezalezny od polityki
pienieznej. Chcialbym sie dowiedzie¢, dlaczego mamy inflacje pomimo tego, ze akcja
kredytowa prawie nie rosnie? Jak panstwo to interpretujecie? Moze mamy do czynienia
ze spadkiem popytu na pienigdz, przyspieszeniem obiegu? Jezeli tak, to jakie sg tego
przyczyny i w jakim kierunku, jak dtugo to sie bedzie utrzymywac?
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Powiem szczerze, jestem bardzo rozczarowany tym dokumentem i licze na to, ze przy-
najmniej w odpowiedziach panstwo odniesiecie sie do tych wszystkich watpliwosci, tych
wszystkich pytan, bo Sejm ma prawo wiedziec, co bedzie z losami polskiej waluty i jaki
bedzie poziom inflacji w przysztym roku. Dziekuje bardzo, panie przewodniczacy.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje. Prosze o zabranie glosu panig przewodniczacg Skowronska i o przygo-
towanie sie do zabrania glosu przez panig poset Pauline Hennig-Kloske. Bardzo prosze.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

10

Kontynuujac wystgpienie pana profesora Rosatiego, méwigce o tym, jak ten dokument jest
lakoniczny, jak panstwo, przedkladajac ten dokument, nie skupili sie na ocenie wystepuja-
cej sytuacji i pokazaniu narzedzi w zakresie realizacji celu inflacyjnego, jaki jest postawiony
przed Narodowym Bankiem Polskim. Mozna powiedzieé, ze material przedstawiony przez
panstwa to taki listek figowy do problemu, ktéry obecnie wystepuje na rynku.

W tym samym materiale panstwo pokazali strategie celu inwestycyjnego. Wskazali-
Scie panstwo, ze Rada dgzy do utrzymania stabilno$ci cen i wszystkie te panstwa stwier-
dzenia czy zapisy rynek ocenia zupelnie inaczej i obecnie jest zupelnie inna sytuacja
na rynku, ktora odbiega od tego, co panstwo piszecie. Jeszcze nigdy Komisja Finansow
Publicznych nie miata informacji tak przedstawione;j.

Teraz to, o czym panstwo probujecie méwié, o poziomie inflacji i o celu inflacyjnym.
Bardzo mnie dziwi, ze po stronie Narodowego Banku Polskiego ten cel inflacyjny pan-
stwo liczycie od 2004 r. Przeciez gdybyscie panstwo liczyli go jako bankowcy, to panstwo
liczycie §redniookresowy, Srednioterminowy, to jest do pieciu lat. To jest pojecie w prze-
pisach prawa bankowego, kredyty, wszystkie i inne, jezeli mamy instrumenty Srednio-
okresowe, to jest 5 lat. I te 5 lat.... Panstwo tym zonglujecie, jak wam wygodnie. Zatem
to mnie dziwi, bo panstwo pokazali taki horyzont dtugookresowy - taki, ktéry w tym
przypadku byt panstwu bardzo wygodny. W swoim materiale panstwo piszecie o stabili-
zowaniu inflacji na niskim poziomie jako o waznym elemencie. Brak konkretow.

Panstwo piszecie w dokumencie, ze waznym elementem strategii celu inflacyjnego
wykorzystywanym przez Rade jest komunikacja z otoczeniem. Przeciez panstwo nie
komunikujecie sie z otoczeniem. Panstwo robicie konferencje prasowe, nas ktorych ex
cathedra wyglaszacie okreslone stwierdzenia, ktore majg sie nijak do rynku i do oceny
przez analitykow rynkowych. W swoim materiale panstwo piszecie nastepujaco: ,,zgod-
nie z przyjeta strategig w 2020 r. parametry polityki pienieznej, w tym poziom stop
procentowych NBP, beda dostosowane do sytuacji w gospodarce, aby zapewnié¢ diugo-
okresowa stabilno§é¢ cen i jednoczes$nie wspiera¢ wzrost gospodarczy”. Nie ma, jakie.
I teraz panstwo... Pomimo tego, ze panstwo przygotowali material, brakuje konkretow —
po stronie Narodowego Banku Polskiego, ktory przygotowuje taki material. Rozumiem,
ze ten materiat panstwo przygotowaliScie tydzien temu, dwa tygodnie temu, miesigc, ale
przeciez w tym okresie cos sie podzialo. Panstwo nie realizujecie zadan, nie przygladacie
sie, jak bedzie wygladal rynek inwestycji i czy podmioty na rynku beda chcialy zaciagaé
zobowigzania.

Po dzisiejszej prezentacji mam nastepujgce precyzyjne pytania do przedstawicieli,
do pani prezes czy do wyznaczonych prezeséw, bo pani prezes referowala czesé. Po pierw-
sze, prezes Narodowego Banku Polskiego, pan Adam Glapinski po pazdziernikowym
posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej powiedzial, ze Rada wstrzyma sie z kolejnymi pod-
wyzkami stop procentowych przez diuzszy czas. A zatem co to oznacza? Ile czasu bedzie
czekac i czy beda kolejne podwyzki? Jakimi dziataniami Narodowy Bank Polski zamierza
obnizy¢ inflacje? To jest niezwykle wazne pytanie.

Kolejne pytanie. Czy wedlug Narodowego Banku Polskiego sg warunki do tego,
by w listopadzie ponownie podwyzszy¢ stopy procentowe?

Nastepne pytanie. Jakie Sciezki inflacji pokaze listopadowa projekcja Narodowego
Banku Polskiego, kiedy inflacja osiagnie szczyt i na jakim poziomie? Kiedy inflacja spad-
nie do 3,5%, czyli gornej granicy pasma odchylen od celu, a kiedy inflacja osiggnie cel
na poziomie 2,5%? Panstwo powinni nam przedstawi¢ takg projekcje, jezeli mamy roz-
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mawiaé o tym powaznie — projekcje, niezaleznie od tego czy sie spelni czy nie — powinni-
§cie mie¢ jaki$ model i o tym nam powiedziec¢.

Kolejne pytanie. Wynagrodzenia w sektorze przedsiebiorstw rosng w tempie niemal
dziesiecioprocentowym. Czy mamy juz do czynienia z wystgpieniem spirali placowej
i cenowej, a takze tak zwanych efektow drugiej rundy? Jak panstwo to oceniacie?

W dniu wezorajszym, to znaczy wczoraj, rzad przytaczal informacje, ze nowe roz-
wigzania dotyczace zwiekszenia liczebnoSci armii, bedzie... finansowane bedzie poprzez
Fundusz Wsparcia Sit Zbrojnych, ulokowany w Banku Gospodarstwa Krajowego. Wska-
zal réwniez, ze bedg rézne zrédla finansowania, w tym miedzy innymi Srodki z emi-
sji obligacji Banku Gospodarstwa Krajowego oraz wplaty z zysku Narodowego Banku
Polskiego. Jaka jest prognoza zysku i ile panstwo z tego zysku, no bo panstwo juz nie
bedziecie mieli, ale ile, te 95%, wplacicie do budzetu, aby mozna bylo finansowaé mie-
dzy innymi armie? Nie, jak Bog da. Jak Bog da, to modlimy sie w koSciele, zeby dal,
a tu prosze — w twardych liczbach. Poza tym, w Banku Gospodarstwa Krajowego poza
COVID-owymi §rodkami mamy kolejny fundusz — Fundusz Wsparcia Inwestycji Strate-
gicznych. Ostatnio przekazywano kartoniki - to nie sg zadne inne dokumenty — na Fun-
dusz Wsparcia Inwestycji Strategicznych. Chcialabym zapytaé, kiedy NBP zamierza sku-
powac obligacje emitowane na potrzeby zar6wno Funduszu Wsparcia Sit Zbrojnych, jak
i Funduszu Wsparcia Inwestycji Strategicznych, bo to jest przygotowanie i jezeli tak,
to na jakiej podstawie i w jakim celu?

Ostatnie moje pytanie, niezwykle wazne. Kiedy zarzad Narodowego Banku Polskiego
zamierza formalnie zakonczy¢ program skupu aktywow? Czy w listopadzie Narodowy
Bank Polski bedzie przeprowadzal aukcje skupu obligacji i do jakiej wartosci panstwo
zamierzacie kupi¢ obligacje?

Przede wszystkim, jak obserwujemy, to wspoétpracy albo celu inflacyjnego nie osia-
gamy. Nie osiggamy i mamy tylko drozyzne. Za tym stolem powinni siedzie¢ wszyscy ci,
ktorym zalezy na realizacji konstytucyjnej zasady stabilnoSci i wartosci pieniadza, tak
samo po stronie Narodowego Banku Polskiego, a tego nie ma. Jezeli panstwo probujecie
utrzymywac stopy na niskim poziomie, po to, zeby budzet malo zaptlacil, to robicie Pola-
kom wielkg krzywde. Robicie Polakom wielkg krzywde, tym, ktorzy posiadajg oszczed-
noéci. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje. Szanowni panstwo, nie chcialbym w zaden sposéb recenzowac czy-
ichkolwiek wypowiedzi, ale rowniez prositbym o to, zebySmy wyrazali sie bardziej pre-
cyzyjnie, bo pewnie latwiej bedzie wylowic te wszystkie pytania, ktore padajg w wypo-
wiedziach, jak rowniez, zeby moze mniej ocenia¢ kazdego z nas i nie wskazujac na to,
ze tylko my jesteSmy najlepsi i najmadrzejsi, bo to chyba rowniez do niczego kompletnie
nie doprowadzi.

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Panie przewodniczacy, jezeli pan po mnie wystepuje, to tak, jakby mnie pan recenzowal.
Bylam dzi§ wyjatkowo doktadna.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Tak, pani zresztg slynie z precyzji wypowiedzi, pani przewodniczaca. Ale zostawmy
naprawde te rzeczy, bo im krécej i latwiej wyartykulujemy swoje pytanie, tym latwiej
bedzie pewnie na nie odpowiedziec. Ja tylko i az o to prosze. Goraco prosze o zabranie
glosu panig poset Pauline Hennig-Kloske. Panig przewodniczacg Gabriele Mastowska
prosze o przygotowanie sie.

Posel Paulina Hennig-Kloska (Polska2050):
Panie przewodniczacy, szanowni panstwo, sam dokument Zalozenia polityki pienieznej
Narodowego Banku Polskiego i Rady Polityki Pienieznej na rok 2022 potraktowa¢ mozna
jako samooskarzenie sie tych urzedéw o bezczynno§é. Dokument jest faktycznie jakby
traktujacy po tebkach, mowiacy o pélprawdach, lakoniczny, wnoszacy niewiele do naszej
wiedzy o tym, co Narodowy Bank Polski i Rada Polityki Pienieznej zamierzajg zrobié
w przyszlym roku, by opanowac te trudna sytuacje. Mato tego, wydaje sie, ze wcigz ten
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problem bagatelizujecie, bo faktycznie, liczenie §redniej inflacji od 2004 roku jest mija-
niem sie z realnymi problemami, ktére mamy. Mysle, ze najlepiej to podejScie obrazuje
hasto, ktére tu przed chwilg padlo ,,jak Bog da”. To faktycznie najlepiej obrazuje strate-
gie Narodowego Banku Polskiego w zakresie polityki monetarnej panstwa.

Przechodzac juz do szczeg6ldow, mam takie trzy rodzaje pytan. Po pierwsze, komplet-
nie brakuje mi w tym dokumencie informacji na temat kontynuowania polityki zadtu-
zania sie poza budzetem panstwa i finansowania poSredniego deficytu przez Narodowy
Bank Polski. Czy Narodowy Bank Polski faktycznie zamierza te strategie kontynuowac,
bo nie mozna nie dostrzega¢ wplywu takiej polityki na dzisiejszy stan zlotego i dzisiejszy
poziom inflacji. Tak samo chciatabym, zeby przedstawiciele Narodowego Banku Pol-
skiego powiedzieli, czy zamierzaja dalej skupowaé na rynku wtéornym dluzne papiery
wartosciowe i gwarantowane przez panstwo diuzne papiery wartosciowe? Czy w dalszym
w czasie NBP nie zamierza reagowac na bodzce inflacyjne, wprowadzane do polskiego
systemu podatkowego, bo kolejne ustawy, ktére na wniosek rzgdu byly procedowane
w parlamencie, zawierajgce bodzce inflacyjne, nie spotykaly sie z zadng reakcja ani tez
negatywnag opinig, jak tez wskazywaniem na pewne ryzyka chociazby ze strony Narodo-
wego Banku Polskiego? Mato tego, ostatnio ustawa Polski L.ad, ktora rowniez zawierata
taki bodziec inflacyjny, byla z pozytywna oceng przedstawicieli NBP.

Nie sposob rowniez nie zapytac o podejscie do zlotego. W ogdle nie poruszacie tutaj
tego tematu, a réwniez nie sposéb nie zauwazyé¢, ze staba zlotowka takze przyczynia
sie do dzisiejszego poziomu inflacji. Co mamy za sobg? Systematyczne opowiadanie
sie za ostabieniem zlotego. Od wielu miesiecy dzialacie na rzecz oslabiania sie naszej
waluty, o czym w sposob otwarty w swoim wywiadach i wystgpieniach mowi prezes
Glapinski, ktéry w styczniu przyznal sie, ze celowo ostabiacie zlotego, dokonujac zaku-
poéw walut obcych. W lutym zapowiedzial kolejne interwencje oslabiajgce zlotowke,
w lipcu czytaliSmy, ze umocnienie zlotego nie jest pozadane, we wrzeéniu, ze w zasadzie
mamy do$¢ wlasnych pieniedzy, dalej bedziemy drukowac i nie potrzebujemy §rodkow
z Unii Europejskiej, za§ wczoraj faktycznie mieliSmy akt kolejnego samobdja premiera
Morawieckiego, ktory widac, ze juz nie liczy sie z tym, ze masowo, nawet bez potrzeb
COVID-owych, zwieksza zadluzenie poza budzetem panstwa, tym razem uruchamia-
jac, w ramach funduszu COVID-owego Banku Gospodarstwa Krajowego i emitowanych
tam obligacji, fundusz samorzgdowy na skale 24 mld z1. Pytanie, gdzie jest kres i kiedy
zostang zamkniete kurki finansowania dtugu panstwa poza budzetem i poza jakgkolwiek
kontrolg parlamentu, bo jezeli dzisiaj, szanowni panstwo, spojrzymy chociazby na cene
ropy i paliwa na stacjach paliw, to dobrze wiemy, ze barytka wcale nie jest najdrozsza,
ale na poziom cen wplywa rowniez staba zlotowka, a doktadniej mowigc, poziom dolara,
w ktorym baryltka jest wyceniana. I tak trzeba spojrzeé, ze wszystkie towary importo-
wane mamy od wielu miesiecy drozsze, ale réwniez dtugookresowo utrzymujacy sie bar-
dzo optacalny eksport tworzy przestrzen do podnoszenia cen towaréw producentéow kra-
jowych, tutaj na naszym rynku, bo nikt przeciez nie bedzie za 80 z1 sprzedawal towaru
na rynek krajowy, jak moze za 100 sprzedaé¢ do Niemiec, Francji czy Wloch. W dokumen-
cie, ktory trafit do Sejmu brakuje informacji i jakby odniesienia sie do tej problematyki,
a takze co do dalszych planéw zarzgdzania waluta.

Tak jak moéowitam, podkreslal to pan Rosati, méwiac, ze tak, odchylenia mozemy
mie¢, ale od 30 miesiecy jesteSmy poza celem inflacyjnym, nie liczac tych trzech mie-
siecy, a ostatnie miesigce to jest zdecydowane wyjscie poza te wahania i poza widetki
przyjete dla celu inflacyjnego, jako mozliwy poziom odchylen naturalnych. Jezeli chodzi
o polityke pieniezng, to na ten moment byloby tyle. Naprawde prositabym o precyzyjna
odpowiedz na pytania postawione przeze mnie, zwlaszcza w zakresie skupu, przyrostu
obiegu, gotowki w obiegu, skupu na rynku wtornym dluznych papieréw wartosciowych
i posredniego finansowania deficytu przez NBP. To sg bardzo istotne kwestie z punktu
widzenia polityki monetarnej i fiskalnej panstwa.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Dziekuje bardzo za wypowiedz. Prosze o zabranie glosu panig przewodniczaca Gabriele
Mastowska. Prosze o przygotowanie sie pana przewodniczgcego Janusza Cichonia.
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Posel Gabriela Maslowska (PiS):

Szanowni panstwo, jesli chodzi o cel NBP, ktoéry jest znany nam i jasno sprecyzowany,
czyli utrzymanie stabilnego poziomu cen i jednoczesne wspieranie polityki gospodarczej
rzadu, to mozna ocenic, ze dotychczas byl zrealizowany w stopniu zadowalajagcym, dla-
tego ze mamy utrzymane wysokie tempo wzrostu gospodarczego na tle innych krajow.
Czyli polityka pieniezna pomagata w podtrzymaniu aktywnoSci gospodarczej, w podtrzy-
maniu koniunktury i, co z tym sie wigze, bardzo istotne, o czym nie bylo tu dzisiaj mowy,
w utrzymaniu niskiego stopnia bezrobocia.

Panstwo mowicie tylko o inflacji, prawda? O tym, ze zabiera dochody i tak dalej, a nie
wspominacie panstwo o bezrobociu, ktore jest nie mniej wazne dla zycia osob, dla zycia
rodzin, jak i poziomu cen. Ten niski poziom bezrobocia, ktory udato nam sie utrzymac,
to jest takze rezultat dotychczasowej polityki.

Mam pytanie: czy taki kierunek bedzie kontynuowany, mimo ze przyszio§é jest
obarczona niepewnoScig, ze mamy tak wiele czynnikéw ryzyka, zwigzanych nie tylko
z zachorowaniami, z epidemia, ale takze, je§li chodzi o ceny surowcow, ceny energii
i wiele, wiele innych. Nie wiemy réwniez i do konca nie mozemy ocenic, jak wplyna
dodatkowe naklady inwestycyjne, ktore trafiajg ostatnio do samorzadow — pierwsza tran-
sza na poziomie prawie 24 mld z1.

Wiemy, ze niektore kraje, glownie wschodzace, a takze na przyklad Wegry, podnio-
sly stopy procentowe znacznie bardziej, anizeli my, ale Europejski Bank Centralny
w porownywalnej sytuacji gospodarczej, spowodowanej epidemia, utrzymywal ujemnag
stope depozytowsq i zwiekszal miesieczne tempo skupu aktywoéw. Podobnie zachowywata
sie Rezerwa Federalna, ktora utrzymywata stopy procentowe na poziomie zblizonym
do zera i rowniez kontynuowata skup aktywow na duzg skale, co panstwo sami potwier-
dzacie w uzasadnieniu, ktore otrzymaliSmy w przedlozonym nam dokumencie.

Uwazam wiec, ze polityka banku centralnego, polityka pieniezna byta —jak na wymogi,
wymagania sytuacji, w jakiej funkcjonowatla Polska gospodarka — rozwazna i byta bardzo
trafna. Bardzo cenie wlasnie to, ze udato sie podtrzymac wzrost gospodarczy i utrzymac
niska stope bezrobocia.

Z jednej strony panstwo troszczycie sie o inflacje, prawda, i krytykujecie przy tym pie-
niadze, ktore dostang samorzady, wiec rozumiem, ze panstwo jestescie przeciwni temu,
zeby wspierac inwestycje w samorzadach — tak? — i zeby wspiera¢ aktywnos¢ gospodarcza
na poziomie lokalnym, co przeciez przeklada sie na ogélny poziom sytuacji gospodarcze;j.
Chyba tak to nalezy rozumiec.

Wobec skali niepewnoéci, jakie nam towarzyszg na przyszly rok, ktére naprawde
trudno jest przewidzieé, z tekstu, ktore otrzymaliémy, wnioskujemy, ze Narodowy Bank
Polski, zdajac sobie sprawy z tych réznorakich zagrozen, uwaza jednak, ze te czynniki,
ktoére przejsciowo podwyzszajg dynamike cen, w 2022 r. beda powoli wygasac, a wiec
liczy na to, ze nastgpi obnizenie inflacji.

Wedlug mnie... Czy wiec takie rozumienie przez panstwa wskazuje, ze ten kieru-
nek, ktory do tej pory realizowal Narodowy Bank Polski, czyli raczej polityki tagodne;j,
wywazonej, bez gwaltownego skoku od niskich do wysokich stép procentowych, bedzie
utrzymywany i czy w dalszym stopniu bedzie dzieki temu podtrzymywana aktywnosé
gospodarcza w Polsce, co uwazam, ze jest bardzo istotne? Jesli chodzi o bezrobocie, gdzie
mamy szczegllnie dobre rezultaty, to do tego przyczynita sie takze polityka wlasnie
Narodowego Banku Polskiego, naszego banku centralnego — poza, oczywiscie, polityka
fiskalna, z ktorg wspoéldziala. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje, pani przewodniczaca. Prosze o zabranie glosu pana przewodniczgcego
Janusza Cichonia. Prosze o przygotowanie sie do wypowiedzi pana posta Arkadiusza
Marchewke.

Posel Janusz Cichon (KO):
Szanowny panie przewodniczacy, Wysoka Komisjo, postaram sie kréciutko. Jaki jest
efekt ubieglorocznej polityki pienieznej, makroekonomicznej, a takze polityki fiskalne;j,
kazdy widzi. Kon jaki jest, w gruncie rzeczy kazdy widzi. Przypomne, ze przepychacie
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sie panstwo odpowiedzialnoécia. Jeszcze w maju prezes NBP za rosnacg inflacje, wing
za rosngcg inflacje obcigzat rzad i polityke fiskalna, a w rewanzu pan premier w jakiej$
mierze uznal, ze dzialania NBP sg spdznione, ale jedno i drugie wynikalo z zalozen,
ktore panstwo realizowaliScie. Efekty mamy takie, jakie mamy. Mam w zwigzku z tym
pytanie, czym rozni sie strategia NBP, czym réznig sie Zalozenia polityki pienieznej
na rok 2022 od zalozenn na rok 2021. I bardzo prosze o wypunktowanie pieciu kluczo-
wych réznic. Pie¢ kluczowych roéznic, je§li chodzi o strategie ubiegloroczng, bo mam
wrazenie, ze bedzie trudno je... w tekScie na pewno ich nie znajdziemy. Niech bedzie
to pigtka Kaczynskiego, przepraszam, tym razem Glapinskiego.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje za wypowiedz, prosze o zabranie glosu pana posta Arkadiusza Mar-
chewke. Prosze o przygotowanie sie pana posta Wiestawa Janczyka.

Posel Arkadiusz Marchewka (KO):

14

Dziekuje, panie przewodniczacy. Szanowni panstwo, zaczynajac od spraw natury bar-
dziej ogdlnej, chce zwroci¢c uwage rowniez na lakonicznosc tych zalozen, ktore szczegoto-
wych zalozen raczej nie przedstawiaja, je§li chodzi o Zalozenia polityki pienieznej na rok
2022. W czesci, ktora dotyczy uwarunkowan polityki pienieznej, czyli tego, co powinno
by¢ clou tego dokumentu, w czeSci dotyczacej uwarunkowan krajowych, znajduje sie
7 dosy¢ krotkich akapitow, z czego informacje dotyczace 2020 r. znajduja sie w dwoch
i tylko w dwoch zdaniach. W pierwszym jest ,,w drugiej polowie 2021 oraz w 2022 r. ocze-
kuje sie dalszej poprawy koniunktury wspieranej przez dzialania podjete w zakresie
polityki gospodarczej oraz oczekiwang odbudowe aktywnosci gospodarczej w otoczeniu
polskiej gospodarki” — to jest pierwsze zdanie i w drugim akapicie ,,natomiast w 2022 r.
po wygasnieciu czeSci czynnikow przejSciowo podwyzszajacych dynamike cen oczeki-
wane jest pewne obnizenie sie inflacji”. I nastepne zdanie: ,,w kierunku wyzszej inflacji
oddzialywac beda natomiast prawdopodobnie kolejne podwyzki cen energii elektrycznej
dla odbiorcéow indywidualnych”. To jest wszystko na temat uwarunkowan polityki pie-
nieznej na 2022 r. Musicie panstwo przyznac, ze to jest bardzo mato i nie daje zadnych
szczegotowych informagji.

Natomiast chciatbym zwrdcic sie z kilkoma pytaniami. Pierwsze dotyczy tego: oczywi-
Scie jest cel inflacyjny wyznaczony na poziomie 2,5%. To jest cel przyjety dawno temu, ale
mam takie poczucie i jestem wrecz przekonany, ze jezeli Narodowy Bank Polski wskazuje
na zalozenia polityki pienieznej na 2022 r., to powinien w sposob szczegétowy rowniez
przedstawic informacje i narzedzia albo dzialania, jakie powinny zosta¢ podjete w celu
realizacji tego celu. Tego dzisiaj kompletnie nie ma.

Chce zwréci¢ uwage na to, ze prognozy, ktore sg w budzecie panstwa — od tego moze
zaczne — sg kompletnie odrebne od tego, co jest w rzeczywistosci, patrzac na to, co miato
miejsce. Na 2021 rok rzad przyjal zalozenia inflacji na poziomie 1,8%. Jaka jest rzeczy-
wisto$¢? W ostatnim miesigcu mieliSmy 5,9 — rekord, i NBP zmienia prognozy na 4,7.
To sg dane z lipca. Chcialbym wiec zapytaé przedstawicieli Narodowego Banku Pol-
skiego, czy sg juz znane prognozy, ktore zostang przedstawione w raporcie o inflacji,
ktéry powinien by¢ przedstawiony w listopadzie? Jak ten ewentualny wskaznik zostanie
zmieniony? Czy bedzie ksztaltowal sie na takim samym poziomie? Natomiast jesli cho-
dzi o 2022 rok, to tutaj zalozenia, ktore przyjal rzad w budzecie na 2022 r. sg zbiezne
iidentyczne z tym, co bylo w raporcie o inflacji przedstawionym w lipcu tego roku, czyli
3,3%. Wiec pytanie zasadnicze, czy to zostanie zweryfikowane. Czy panstwo macie juz
takie dane i czy mozna to w adekwatny sposéb ocenié¢ i przewidzieé¢?

Jednoczeénie chciatbym zwroci¢ uwage, ze jeszcze rok wezeéniej, rOwniez w raporcie
o inflacji pisali$cie panstwo: ,,w dalszym horyzoncie projekcji inflacja cen konsumenckich
obnizy sie, pozostajac do konca 2021 roku na poziomie 2,5%”. Czyli prognoza rowniez
kompletnie nietrafiona, bo jest 5,9. Wiec pytanie zasadnicze, czy panstwa zdaniem cel
inflacji na poziomie 3,3%, ktory zostal zalozony przez rzad i przedstawiony w raporcie
inflacji przez NBP w lipcu, jest mozliwy do osiggniecia? Pytam sie o to dlatego, ze juz
wiekszo§¢, wielu ekonomistow przedstawia prognozy, ktore mowia, ze w pierwszym
kwartale przyszlego roku inflacja wyniesie okolo 6%, a niektorzy moéwia, ze jeszcze
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wiecej, ale to sg prognozy, ktore sg zupelnie odmienne od tego, co sie dzieje i mysle,
patrzac na to, co realizuje rzad, ze im nizsze prognozy inflacji, tym po prostu dla rzadu
lepiej, bo p6zniej premier Morawiecki bedzie po raz kolejny opowiadat bzdury o tym,
ze w budzecie znalazlo sie 80 miliardéw zlotych ekstra, bo walczy z mafiami VAT-ow-
skimi. Tymczasem prawda jest taka, ze sama inflacja wplynela na to, ze do budzetu
panstwa wplyneto dodatkowo 13 miliardéw zlotych. I wydaje mi sie, a jestem wrecz
przekonany, ze takie dzialanie jest po prostu na reke rzadzacym do tego, aby pdzniej
sia¢ polityczng propagande, ktora jest niezgodna z rzeczywistoscig i po prostu zaklamuje
rzeczywistosc. Dlatego chciatbym sie zwrdcié z tymi kilkoma pytaniami, pytajac przede
wszystkim o prognozy, ktére do tej pory nie zostaly zrealizowane, o to, jakie narzedzia,
jakie dzialania zostang podjete w ramach polityki pienieznej w celu osiggniecia tego celu
2,5% i czy wartoSci prognozy inflacji, ktore powinny zostaé przedstawione w listopadzie,
sa juz wstepnie znane i czy moglibyS§cie sie panstwo nimi z nami podzieli¢? Uprzejmie
dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje. Bardzo prosze o zabranie glosu pana posta Wiestawa Janczyka. Bardzo
prosze i prosze o przygotowanie sie do wypowiedzi przez panig przewodniczaca — jeszcze
raz. Pani przewodniczaca Skowronska bedzie chciala dostownie na chwile zabraé glos.
Bardzo prosze.

Posel Wiestlaw Janczyk (PiS):

Dziekuje bardzo, panie przewodniczacy. Wysoka Komisjo, w przeciwienstwie do licznych
moich przedmoéwcow, nie bede mial pytan, ale nie odmoéwie sobie przyjemnosci wyrazenia
kilku opinii i obserwacji w zwigzku z dokumentem, ktéry w tej chwili omawiamy. Jest
to bardzo wazny dokument, dla mnie absolutnie poprawnie przygotowany. Nie oczeki-
walem tego, ze pojawi sie w nim ¢#iming tego, jak Rada Polityki Pienieznej bedzie sie
zachowywac¢ w najblizszych miesigcach, bo bylby to wowczas naprawde zbedny i niepo-
trzebny dokument. Wéréd tych licznych potajanek, ktore tutaj padty, chee zwrocic uwage
na szczegol, ze ludzie, ktérzy na tej sali reprezentujg Narodowy Bank Polski, nie zastu-
guja na takie stowa krytyki. Mamy taka sytuacje, ze rzeczywiscie pojawia sie pewna pre-
sja inflacyjna w ostatnich miesigcach, ale prosze zwroci¢ uwage na to, ze Narodowy Bank
Polski powinien podlegac uczciwej ocenie za ostatnie lata pracy z tg wiekszoScig zarzadu,
ktora decydowala o tym, ze mieliSmy bardzo przejrzysta polityke w zakresie stop procen-
towych, dodatkowo referowang i prognozowana z ogromnym wyprzedzeniem, co dawato
potezng moc do rozwoju gospodarczego przedsiebiorcom, ktorzy oczekiwali takich pro-
gnoz, i tam, gdzie one mogly by¢ w sposob czytelny odwazny, przewymiarowane nawet
co do odwagi, prezentowane, to przez pana prezesa Glapinskiego, przez pana profesora
Glapinskiego, byly prezentowane i dawaly potezng moc oraz potezng site do rozwoju
polskiej gospodarki. Za to chcialem tutaj serdecznie podziekowac.

Mili panstwo, jak popatrzymy na cele, jakie Narodowy Bank Polski zakresie prowa-
dzenia polityki pienieznej ma wpisane, to odnieSmy kwestie stabilnosci naszej waluty
do relacji chociazby z kursem euro. Mam tutaj przed sobg wykres i popatrzmy na lata
2008-2012, na lata 2014. Euro w istocie, pomimo tego, ze w tym czasie inflacja, jakbySmy
ja zsumowali, byla wcale nie do pominiecia, jest dzisiaj na poziomie poréwnywalnym,
pomimo tak trudnych okolicznosci, o ktorych nie mozemy zapomnie¢ — przezycie szoku
COVID-owego.

I jeszcze rzecz, na ktora chcialem zwroci¢ uwage. Prosze panstwa, parlament polski,
ale rowniez wiele parlamentéw na calym §wiecie, szukal dobrego rozwigzania dla prze-
ciwstawienia sie skutkom pandemii, ktéra mogta wywolaé kryzys wielkich rozmiarow,
i do jednego z odwaznych elementoéw w zakresie wlanie polityki pienieznej mozemy
zaliczy¢ blyskawiczng reakcje prezesa Narodowego Banku Polskiego i Rady Polityki Pie-
nieznej dotyczaca obnizki, i to znaczacej, duzej obnizki stop procentowych, wykonang
btyskawicznie, wykonang na czas, wykonang szybciej niz przez wiele innych bankéw
centralnych.

Jeden z moich przedmowcow zwrocit uwage na fakt, ze nie ma tutaj obecnych przed-
stawicieli Rady Polityki Pienieznej, ale na sali mamy przedstawiciela Rady Polityki Pie-
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nieznej, ktory byl czlonkiem Rady Polityki Pienieznej. Pamietam doskonale ten okres,
lata 1998, 2002, 2004. Prosze panstwa, nie wiem, czy to byto 10 czy kilkanascie lat, Pol-
ska zylta w takich oto realiach — ja wtedy pracowalem w biurze maklerskim, pracowalem
w banku, w duzym banku - inflacje mieliémy zdecydowanie nizsza, ale stopy procentowe
byly wysokie, byly najwyzsze w tej czesci §wiata, w tej czeSci Europy. Co to powodowalo?
Chlodzenie gospodarki, trudny dostep do kapitatu, spowolniony rozwdj, brak konkuren-
cyjnosci polskiej gospodarki. I jakg sytuacje mamy dzisiaj? Oczywiscie Narodowy Bank
Polski jest jednym z najwiekszych graczy na rynku kapitalowym w Polsce i to nie ulega
kwestii i ciesze sie bardzo z tego powodu, ze dziala odwaznie, ze dziata z lodem w kape-
luszu, ma odwage dzisiaj podejmowac decyzje by¢ moze z pewnego rodzaju opoznieniem.
I prosze nie odczuwacé satysfakeji z tego, ze w tej polemice miedzy rzgdem a prezesem
Narodowego Banku Polskiego padajg jakie§ sformutowania, w ktérych mozna sie domy-
§la¢, ze kto§ co$ zrobil o tydzien za p6zno albo tydzien za wcze$nie, bo cala podwyzka
stop procentowych, ktéra miata charakter by¢ moze sygnalny, jak mowie, przy tym catym
zalozeniu, ze warto$c prognostyczna wypowiedzi — a to, prosze zwroci¢ uwage, w to spra-
wozdanie, ktore nam tutaj przedstawiajg panstwo, jest wpisane — bo wlasnie jesli ktos jest
zainteresowany tym, co sie bedzie dzialo ze stopami procentowymi, to powinien stuchaé
wypowiedzi czlonkéw obecnej Rady Polityki Pienieznej, prezesa Narodowego Banku Pol-
skiego, stenograméw czy sprawozdan z dyskusji na posiedzeniach Rady Polityki Pieniez-
nej. To wszystko jest w tym dokumencie zapisane. Dlatego dla osob, ktore potrafig czytaé
ze zrozumieniem, nie bedzie zadnej watpliwosci co do tego, co moze sie dziaé.

Chce tutaj wyrazi¢ pewng rado§¢ z faktu, ze wlasnie ten cel Sredniookresowy infla-
cyjny na poziomie 2,5 plus minus odchylenie jeden punkt procentowy, jest utrzymywany
w zalozeniach, bo to jest bardzo odpowiedzialna decyzja i to jest bardzo odpowiedzialna
prognoza. Panstwo dzisiaj przychodza do Komisji Finanséw Publicznych Sejmu Rzeczy-
pospolitej z takg informacja. Bez wzgledu na to, jak okoto tego inne dokumenty sg two-
rzone i jakie zawierajg parametry, to my potrafimy czytac taki dokument. I to jest najlep-
sza z mozliwych informagji. I teraz, prosze panstwa, kiedy mieliSmy do czynienia z ude-
rzeniem COVID-owym, to Sejm Rzeczypospolitej, przygotowujac okreslone dokumenty
ustawowe, potem wdrazajac je w zycie, enumeratywnie zamykat dziatalno§é gospodarcza
w poszczegblnych branzach. OczywiScie nie zamkna}l instytucji finansowych. Te insty-
tucje nadal naliczaly odsetki. Gdyby Narodowy Bank Polski nie obnizy! drastycznie
stop procentowych, to nie zrownowazylby pozycji konkurencyjnos$ci dla wielu polskich
firm, dla wielu polskich przedsiebiorcow, ktorzy wtedy dostali systemowo ulge za dostep
do kapitatu.

Ta decyzja miala kapitalne znaczenie, dlatego ze Polska nie zostala dotknieta mocno
kryzysem — tym, ktory zaserwowala nam pandemia. Dlatego jestem zdania, ze ta poli-
tyka na dzisiaj i wypowiedzi, jezeli panstwo szukajg klucza do tego, co moze sie dziac
- sg bardzo precyzyjne. Przypominam sobie jedng z ostatnich wypowiedzi pana pre-
zesa Glapinskiego, ktory mowil, ze mamy liczne parametry, ktére muszg byé brane pod
uwage. Ja wierze w to, ze one sg znakomicie zwazone przez czlonkow Rady Polityki Pie-
nieznej i stopy procentowe, ktére w otoczeniu Europejskiego Banku Centralnego, innych
panstw Unii Europejskiej, znajdujg sie dzisiaj na takim wywazonym, niskim poziomie,
one sprzyjajg gospodarce, one sprzyjaja temu, ze jesteSmy liderem, jezeli chodzi o skale
bezrobocia, w sensie niskiego bezrobocia, tak? Przypomne — wlaénie wtedy, kiedy byla
odwaga do utrzymania wysokich stop procentowych przy nizszej inflacji, kiedy dawano
w Polsce pole do tego, ze obcy kapital przywozit tutaj dolary czy przywozil tutaj dewizy,
zamienial je przy sztywnym kursie — ktory trwat lata — zlotego do tychze walut, czerpano
gigantyczne korzysci. To trwalo rowniez okolo 10 lat. Dzisiaj jesteSmy w zupelnie innej
sytuacji. Pozwalamy na dostep do kapitalu, ktory nie jest zbyt drogi dla wielu firm, ktore
mogg rywalizowaé i rzeczywiScie widzimy, ze umiejg to robié. Dzieki temu mamy dobre
parametry eksportu, pomimo ogromnego wychlodzenia gospodarek, jakie mialo miejsce
w ostatnich miesigcach.

To sg wiec moje obserwacje w tej sferze i jeszcze raz przekazuje wyrazy uznania dla
wszystkich ludzi, ktérzy majg zwigzek z tymi odpowiedzialnymi decyzjami. Przy oka-
zji przekazuje pozdrowienia dla pana profesora Jerzego Zyzynskiego, ktory jest row-
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niez czlonkiem Rady Polityki Pienieznej i byt wieloletnim czlonkiem Komisji Finanséw
Publicznych. Wierze w to, ze rowniez ma ogromny wplyw na to, jakie decyzje to gre-
mium podejmuje. Mam do tego, do tych decyzji, ogromne zaufanie. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje panie posle, prosze o wypowiedZ panig przewodniczgcg Krystyne Skow-
ronskg i prosze o przygotowanie sie przez pana przewodniczacego Tadeusza Cyman-
skiego. Bardzo prosze.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

Zadawalam konkretne pytania, ale wypowiedzi, zaréwno pana przewodniczgcego Jan-
czyka, jak i pani posel przewodniczacej Maslowskiej zaskakujg. MySmy tu nie przyszli
po to, zeby powiedzie¢, ze jest Swietnie. Bo gdyby bylto tak §wietnie, to nie byloby dro-
zyzny i bylby wzrost inwestycji — inwestycji prywatnych, a tego nie ma. I jesli panstwo
chcecie powiedziec, a zawsze mozna powiedziec, ze material jest Swietny, tylko co obywa-
tel ma z tego, skoro on ma zaplaci¢? Co do konkurencyjnosci i co do tego, jak na rynku
bedzie wygladac¢, to pytajcie panstwo przedsiebiorcow, ze ich klienci na przykiad z Nie-
miec méwia, ze u nich stal jest tansza. Jezeli tak bedziemy pokazywa¢, a panstwo jako
koalicja rzgdzaca bedziecie méwic¢ pochwaly dla Narodowego Banku Polskiego, to niech
sie ludzie dowiedza, ze akceptujecie taka drozyzne, bo nie pokazano zadnego instru-
mentu przeciwdzialania inflacji. Statystyke bardzo wiele os6b, ktore byly na ekonomii
i na innych kierunkach, moze pokazaé¢ w okresie tak dtugim, zeby dostosowac sobie jaki$
wskaznik, zeby go dzisiaj pokazac.

Dzisiaj pokazujcie panstwo Polakom: nie ma inwestycji prywatnych. Nie ma. I co z tego,
ze zal6zmy w banku ten pienigdz jest tani, skoro nikt nie powazy sie na duzg inwestycje,
bo nie wie, co go czeka w przyszloSci, bo w zalozeniach polityki pienieznej tego nie ma?
I powiedzcie panstwo, kiedy skonczy sie drozyzna? Kiedy Polacy,... bo to jest pochodna
i zaczyna sie nakrecanie jeszcze wiekszej spirali inflacyjne;j. I co wtedy powiecie?

My nie opowiadamy tego po to, zeby mie¢ tu dobre samopoczucie. Pani prezes,
my oczekujemy od Narodowego Banku Polskiego tak, jak powiedzieliémy, nie takiego
krociutkiego dokumentu, tylko szczegotowej, pelnej analizy, bo to po prostu Polakom
i rynkom finansowym sie nalezy, zeby podejmowali decyzje dotyczace miedzy innymi
inwestycji — inwestycji, o ktérych panstwo mowicie i méwita pani posel Mastowska,
dodatkowe 40 miliardéw z Banku Gospodarstwa Krajowego. Jezeli panstwo liczycie,
jezeli panstwo mowicie o dtugu, to poza budzetem jest tak jakby, tego nie wiemy, 160
mld COVID-owe, teraz 40, plus jeszcze wojsko plus jeszcze iles...

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Pani przewodniczaca, ale odnosmy sie moze do tego? Nie odno$my sie do dyskusji miedzy
panstwem, bo bedziemy dyskutowac¢ w nieskonczono§cé.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

Odnosze sie do tego, ze panstwo macie... Koncze. Zaskakuje mnie dobre samopoczucie
po stronie Narodowego Banku Polskiego przy przedstawianiu tego materialu i braku
przedlozenia szczeg6low, i panstwa postéw z koalicji, dla ktorych drozyzna dla Polakéw
to nie jest istotny temat. Wazne, zeby pochwalié to, ten dokument, ktory nie opowiada
nam na rzeczy najistotniejsze, najwazniejsze. Jezeli mamy z czyms§ wygraé, to musimy
mie¢ dobry plan, musimy mie¢ dobrg prognoze. Tyle. I nie dziwcie sie panstwo, ze ludzi
powiedza, ze pan przewodniczacy Janczyk, pani posel Mastowska pochwalili na tym
posiedzeniu. I co? Skonczy sie drozyzna w sklepach? Pytam sie, kiedy ta drozyzna sie
skonczy? I na stacjach benzynowych? Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Dziekuje bardzo. Myéle, ze rowniez nie bedzie mniejsza w momencie, kiedy bedziemy
tylko i wylgcznie straszyli innych. To taka moja uwaga. Bardzo prosze, panie przewod-
niczacy, pan Tadeusz... Pan posel Tadeusz Cymanski.
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Posel Tadeusz Cymanski (PiS):

Tak. Nie gniewam sie, ze pan powiedzial , przewodniczacy”, a nie ,,posel”, to wcale nie
jest takie zte. Ja chcialbym moze spokojniej, bo rowniez mam takie ciagoty do emocji,
czasami nie moge sie pohamowac, przepraszam, ale my§$le, ze w tej chwili jest taka
refleksja, ze na szczeScie wszystko, co tu méwimy, jest zapisywane, rowniez na wideo.
I idac §ladem wypowiedzi kolegi Janczyka powiem, ze nie dlatego, zebySmy chcieli sie
broni¢ przeszloscia, ale dlatego, ze jak ktos krytykuje, to najpierw sam powinien spojrzec
na to, co robil w przeszloSci, co moéwil, jakie praktyki stosowal. To nie my wymys§liliSmy
pomysly na wykorzystywanie Srodkéw pozabudzetowych do finansowania. By¢ moze
tworczo je rozwineliSmy.

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Bardzo.

Posel Tadeusz Cymanski (PiS):
Nawet bardzo, ale czy macie moralne prawo krytykowac nawet legalnos¢ takich dzia-
tan, skoro sami to zaczeliscie. Tak, nie tylko w tej sprawie. Ja nie mam takiej §wiet-
nej pamieci. Bardzo zaluje, bo mégtbym wyciagac jak z kapelusza kroliki, jak z rekawa
i po kolei sypac, bo to jest wlasnie przykre, ze sami — przyganiat kociol garnkowi, kto sie
tak przezywa, sam sie tak nazywa, mnie mama uczylam — wiec troche w tym wszystkim
miary, miary rzeczy.

I jestem wdzieczny opozycji, ze nie padaly slowa o Armagedonie, ze nie padaly stowa
o galopujacej inflacji i nikt tutaj nie bedzie chwalil rzadu - tego ode mnie réwniez prosze
nie oczekiwaé — ani Narodowego Banku Polskiego. Moge jedynie wyrazi¢ uznanie i sza-
cunek, dlatego ze pochwaly czy chwalba nie sg pozytywnag rzeczg. Natomiast bede bronit
narodowego banku przed nieuzasadniong krytyka czy nawet krytykanctwem, bo kry-
tykanctwo tym sie r6zni od krytyki, ze nie ma w tym zyczliwoéci, tutaj nie ma zadnych
pomyslow i propozycji, tylko jest zgdanie prognozy — teraz kiedy jest czwarta fala pan-
demii, prosze panstwa, jeszcze nie wiemy, co wirus pokaze. Bo rowniez z uwaga stucham
tych ludzi z zakresu materii, na ktorej sie w ogole nie znam, bo jezeli dojdzie do kolejnej
mutacji, to jeszcze nie wiadomo co jest nam pisane. Czy to jest po prostu racjonalne,
zeby w tym momencie zgda¢ twardych prognoz, kiedy to sie zacznie, kiedy skonczy?
Nie, mozna mowi¢ jedynie o prognozach z duzym ryzykiem. W tych czasach kazda pro-
gnoza w sposob naturalny jest obarczona duzym ryzykiem. Jezeli mowimy... w kazdych
czasach, ale sg okoliczno$ci, gdzie to ryzyko jest duzo wieksze, zwlaszcza kiedy nikt
nie jest w stanie powiedzie¢ nic na temat, co bedzie z pandemia. Nawet eksperci od epi-
demii, wypowiadajg sie wrecz bardzo ostroznie, kiedy bedzie szczyt, kiedy nie bedzie,
i tak dalej. To sg wszystko sprawy... Jednak faktem jest, ze dzialamy w czasach o bar-
dzo duzej nieprzewidywalnosci, ekstraordynaryjnych. I nie chciatbym tutaj za mocno
powiedziec, ale, prosze panstwa, méwigc o nagrywaniu przypomne kilka scen z trybuny
sejmowej. Ile bylo poprawek opozycji, ktora zadala wiekszych pieniedzy - szlachetnych
pieniedzy — na stuzbe zdrowia, na edukacje, na infrastrukture, $rodki idgce w miliardy,
tak? Kto zgdal zdecydowanie wiekszych §rodkéw dla przedsiebiorcéw? Poszly ogromne
pienigdze, poszly szybko, nie wszystko bylo eleganckie, bo niektorzy byli poszkodowani,
musieliSmy to poprawiac i po tym wszystkim jeszcze nie mamy idealnej satysfakeji, ale
wazne to, ze pomoc byla szybka — mocna, w my$l zasady ,kto szybko daje, dwa razy
daje”. I uwazam, ze to byl pewien plus.

Réwniez praktyki i dzialania, o ktérych wspomnial kolega Janczyk przed chwila, row-
niez byly — trzeba to przyznac — pozytywne. Z uwagg czytuje, na ile moge, ekonomistow,
roznych ekonomistow i §ledzitem nawet w ostatnich, mozna powiedzieé, kilku latach
opinie na temat polityki gospodarczej rzadu...

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Herezje.

Posel Tadeusz Cymanski (PiS):
To nie bylo eleganckie. To nie bylo eleganckie, ale spoko. Tadziu, spoko, nie denerwuj
sie. Pani przewodniczaca tez jest tylko czlowiekiem. Kobietg i czlowiekiem. Dobra,

18 m.s.s.




PELNY ZAPIS PRZEBIEGU POSIEDZENIA:
KomisJi Finansow PusLicznyeH (NR 219)

shuchajcie, drodzy panstwo, ja nie bede sie tutaj rozwijal, tylko powiem jedno, ze w tej
chwili r6wniez chcialbym... Moje pytanie bedzie takie, zeby podkreslic i podzielic¢ jednak
w odpowiedzi, bo te pytania sg prawidlowe: jakie czynniki mialy wplyw i bedg mialy
wplyw, czynniki niezalezne, obiektywnie niezalezne od rzadzacych czy od parlamentu,
a jakie czynniki mialy i bedg mialy wplyw i zalezg od nas? Méwigc inaczej, jakie jest
instrumentarium, jakie sg narzedzia, jakie sa mozliwo§ci dzialania kazdej wiadzy, row-
niez naszej, w tych warunkach? To, ze za wszystko, co sie zle dzieje w gminie, odpowiada
wojt, czy burmistrz, to jasne. A w panstwie odpowiada premier i rzadzacy. Od tego nikt
sie nie uchyli. I to niewazne, czy to nasze czy nie nasze. My odpowiadamy.

Znakomita wiekszo§¢é Polakow, bo my tez sie powolujemy, suweren, Polacy, Polacy
i opozycja to samo, wszyscy sie na tych Polakéw powoluja, a ludzie zyja na co dzien,
zyja swoimi problemami i mysle, ze to jest najwazniejsze pytanie. Tak, bo skierowanie
ogromnych §rodkow — a to jest bezdyskusyjne — ogromnych transferéw spotecznych...
Ekonomisci i eksperci przestrzegali, szczegdlnie przestrzegali co bardziej liberalni: uwa-
zajcie, co z tym sie... zobaczcie, jaka bedzie inflacja. I nawet panstwo, to pamietam, kto
co jeszcze mowil, ze do inflacji doprowadzicie, do hekatomby, tak? 140 miliardéw ztotych
skierowano i rzeczywiScie, jak to méwig uczeni czy ekonomisci — impuls inflacyjny. Oczy-
wiScie, ze tak, ale dwie potezne sily, a wiec polityka energetyczna, a wiec... naprawde,
pytatem, dopytywalem premiera i naszych ministrow, czy maja wplyw na cene barytki
ropy. Mowili mi, ze nie majg, naprawde nie majg — ,,naprawde, Tadeusz, uwierz, zadnego
wplywu nie mamy”.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

Majg na akcyze.

Posel Tadeusz Cymanski (PiS):

Zaraz dokoncze. Natomiast polityka energetyczna, gdzie mySmy... nawet na chwile
wstapita nadzieja w opozycje, ze moze sie pozra i to wszystko wreszcie sie rozpadnie...
moéwie o Solidarnej Polsce. Niestety, mam matlg satysfakcje, a wlaSciwie zadnej, ze nasze
obawy dotyczace wykorzystywania kazusu praworzgdnosci, a zwlaszcza CO9, ze one
beda sie spetnia¢ i ze bedzie to brutalnie wykorzystywane przeciwko nam, zwlaszcza
w polityce klimatycznej. Z malg satysfakcja stucham wypowiedzi opozycji, bo spotka-
tem glosy powaznych ludzi, ktérzy mowig ,niewazne, kto bedzie rzadzil”, ale wszystko
wskazuje na to, ze w niedtugim czasie Polska bedzie zmuszona prosi¢ Unie Europejska
o renegocjacje, bo wsparcie dla ubozszych przy tak drogim pradzie moze niewiele dac,
a to jest ogromne wyzwanie dla nas wszystkich. Powinni§my razem sie trudzi¢ i mys§le¢,
jak z tego wyjs¢, a nie wykorzystywac tej sprawy do ataku, przynajmniej w przypadku
inflacji, a skutek jest ogromny. Jak sie spelnity prognozy rzadu i prognozy Unii Europej-
skiej na temat ceny... wartoSci CO9 przy produkcji pradu w poréwnaniu z tym, z czym
mamy dzisiaj do czynienia? Niestety to sie wymkneto najpierw spod kontroli, a najwiek-
szg cene placa takie panstwa, jak my. Czy jest to uczciwe, chocby z tego powodu, a ceny
energii maja ogromny wplyw na inflacje. Apeluje i prosze o to: surowo oceniajcie rzad,
ale nie okrutnie. Odmawiajcie sobie tej pokusy, bo to nie jest ani eleganckie, ani praw-
dziwe, a poza tym wszystko sie zmienia, my tez nie wieczni. A obywatele, ci Polacy, ciagle
na jezykach, Polacy, Polacy — oni bedg dalej tutaj i beda musieli sie z tym zmagac.

Nie jest latwo, krotko méwiac, rzadzic. Ja nie jestem juz w takim czasie, nie musze
zastugiwac i zaskarbia¢ sobie jakimi§ pochlebstwami, by nie powiedzie¢ mocniej, i moge
sie czasami zdystansowac od dziatan albo nie ze wszystkim, co robi rzad czy Narodowy
Bank Polski, musze sie zgadzaé, ale wydaje mi sie, ze ta bardzo surowa ocena, krytyka
i liczenie na to, ze inflacja otworzy nam droge do parlamentu, réwniez jest bardzo niskie.
Bo nawet, gdyby tak sie stalo, inflacja niejedng wladze zmiotla w historii, kazdy, kto
historie zna - ja znam jg rednio - to nie ulega to watpliwosci. I to prawda — jest bardzo
niepokojgca. Czy nam sie wymyka spod kontroli, nie wiem, ale na pewno jeszcze nam sie
nie wymkneta. Jeszcze sg instrumenty. To jest trudna sytuacja. To jest wielkie wyzwanie
dla narodowego banku i dla rzadu, ale zamiast mie¢ wsparcie w opozycji, mamy tylko
jalowg krytyke, liczaca na upadek tego rzadu. I to jest wszystko. Jalowos¢ pomystow
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i programow jest zastgpiona nieeleganckim oczekiwaniem. Chyba bym na tym poprze-
stal, panie przewodniczacy. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje, panie przewodniczgcy. Szanowni panstwo..

Posel Jacek Protasiewicz (KP):

Od posta Solidarnej Polski spodziewalbym sie, Tadeuszu, ,hekatumby”, a nie heka-
tomby.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Nie udzielilem glosu, przepraszam. Przepraszam bardzo, nie udzielitem glosu. Panowie,
ale jak macie ochote porozmawiaé, to zapraszam w kuluary. Znakomicie. Swietnie.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

Jeszcze pan posel Urbaniak.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Zanim pan posel Urbaniak, poprosze jeszcze, — krotko poprosit o glos — pan profesor
Rosati. Ja bym chcial, prosze panstwa, zebySmy powoli zmierzali jednak ku temu, aby
pani prezes mogla nam udzieli¢ odpowiedzi, a niekoniecznie tylko do tego, abySmy mogli
sie wypowiedzie¢. Bardzo prosze.

Posel Dariusz Rosati (KO):
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Dziekuje bardzo, panie przewodniczacy. Chciatabym wroci¢ do tematu. My nie krytyku-
jemy rzadu, bo akurat tematem posiedzenia sg zalozenia polityki pienieznej na ten rok
i dobrze byloby wiedzie¢, jakie sg kompetencje NBP w tej catej dyskusji, a jakie sg kom-
petencje rzadu i kto za co odpowiada. Padaly tu glosy, ze wprawdzie inflacja wyzsza, ale
bezrobocie dzieki temu nizsze. Za bezrobocie odpowiada rzad, a nie NBP. Jezeli spoj-
rzymy na ustawe NBP, zaczynajac oczywiscie od Konstytucji, to tam nie ma stowa o bez-
robociu, jest natomiast w trzecim artykule obowigzek zapewnienia stabilnoSci cen, o ile
nie... i poparcie dla polityki gospodarczej, o ile nie narusza to podstawowego celu NBP,
czyli inflagji.

My mamy takg sytuacje... Widze, ze jednak musze rozwing¢ te mysl. My mamy taka
sytuacje, w ktorej inflacja od kilkunastu miesiecy ksztaltuje sie powyzej celu inflacyj-
nego, ktéry NBP sam sobie ustalil. Nikt mu tego nie narzucal. Jezeli ktos chce ttumaczyé
to, ze przeciez wspieramy rzad, obnizajac stopy i tak dalej, to jest to ztamanie ustawy
o Narodowym Banku Polskim, dlatego ze ustawa méwi wyraznie: mozna wspierac poli-
tyke gospodarczg rzadu przy pomocy nizszych stop, o ile nie narusza to celu inflacyjnego.
Wiec ja bardzo prosze, zeby jednak trzymac sie prawa. OczywiScie, panstwo macie jakie§
takie tendencje do tego, zeby prawo naginaé czy naruszaé tu i 6wdzie. Musze to teraz
powiedzie¢, bo widze jakie$ takie lekcewazace podejscie do tego, co jest napisane w usta-
wie o NBP i w Konstytucji, ktéra nakazuje Narodowemu Bankowi Polskiemu dbanie
o warto$¢ polskiego pienigdza. Réwniez inne szlachetne cele, ktorych przeciez tu nikt
nie neguje, na mily Bog, tak jak pienigdze dla samorzadéw, na inwestycje i tak dalej, ale
to zupelnie... to nie jest zadanie NBP. NBP troszczy sie o stabilnosc pienigdza. Ma réw-
niez czeSciowa odpowiedzialno$¢ za stabilnos¢ sektora finansowego. To tytulem wyja-
$nienia.

Nie bede sie odnosil do historycznych ocen polityki pienieznej w przeszlosci,
bo to naprawde nie ma w tej chwili zadnego znaczenia. To, jak byla ksztaltowana poli-
tyka pieniezna w czasach, kiedy kto§ byt cztonkiem Rady, czy w kolejnej kadencji, mamy
na sali przynajmniej dwoch takich bytych cztonkéw Rady — nie jest przedmiotem dzisiej-
szego posiedzenia, prosze panstwa. My po prostu wyrazamy swoje niezadowolenie, swoje
po prostu ogromne rozczarowanie tym, ze panstwo przygotowali dokument, z ktérego
tak na dobrg sprawe nic nie wynika. Naprawde, zaczynamy dostawac dokumenty z Naro-
dowego Banku Polskiego, z ktorych w ogéle nie mozna sie dowiedzie¢ zadnych konkre-
tow. Bo... przeciez nikt nie oczekuje tego, ze kazda prognoza sie sprawdzi, prawda? Ale
rowniez oczekujemy tego, ze jezeli sg prognozy z niezaleznych instytucji, wskazujace
na utrzymywanie sie inflacji w przysztym roku, a sam NBP twierdzi, ze efekty podwyzek
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stop, tej ostatniej chocby, jedynej w obecnym cyklu, bedg trwaly... znaczy wplyw na infla-
cje ma miejsce dopiero po kilku kwartatach, od czterech do sze§ciu kwartatow — najsil-
niejszy wplyw na inflacje. Praktycznie mamy perspektywe zycia caty 2022 rok z pod-
wyzszong, wysokg inflacja. I ja bym tego nie lekcewazyl, dlatego ze to naprawde jest
sprawa, ktora ludziom doskwiera. Ceny energii rosty szybciej niz inflacja, ceny zywnoSci
rosng szybciej generalnie niz inflacja, w zwigzku z tym mamy tutaj uderzenie w najbar-
dziej jakby... najubozsze i najbardziej wrazliwe ...znaczy nieodporne grupy spoleczne,
jesli chodzi o koszty utrzymania. I dostajemy dokument, w sytuacji, kiedy naprawde
- zresztg wszyscy panstwo o tym mowili — mamy wyjatkowsg sytuacje, wlasciwie wycho-
dzimy z kryzysu pandemicznego i sg te szczegdlne okolicznosci. I my dostajemy doku-
ment, ktéry ma niecate 12 stron. Jak Boga kocham, w tej chwili sprawdzilem, ile stron
liczyly poprzednie zalozenia z poprzednich lat. To nigdy nie bylo tak malo. Nigdy nie
bylo tak mato, to byly... jakie§ osiem lat temu, siedem, to byly dokumenty powyzej 20
stron, a teraz coraz mniej, mniej, 17, 15, 14 i teraz 12 niecale. To nawet nie chodzi o...
Ja méwie w wielkim skrécie, bo tu nie chodzi o liczbe stron, prawda? Chodzi o to, zeby
to byta jakas tres¢. Innymi stowy, dlaczego popelnialiScie bledy, dlaczego przewidzieliScie
inflacje na wielokrotnie nizszym poziomie w tym roku? Powiedzcie to. Trzeba to wyja-
$nié. Powiedzialem, komunikacja z rynkiem polega na tym, ze centralny bank, ktéry
podejmuje decyzje, wyjasnia, dlaczego podejmuje takie decyzje, a takze wyjasnia bledy.
Nie bojcie sie tego. Jak slysze tutaj pochwaly, stysze te wszystkie pochwaly pod adresem
Narodowego Banku Polskiego, w kontekscie wypowiedzi prezesa Glapinskiego, ktory
moéwi, ze mamy do czynienia z cudem gospodarczym, ze od zaborow nie byto tak dobrej
sytuacji, to po prostu nie wiem, o czym méwimy, co to jest za rzeczywistosé, ktorg pan-
stwo staracie sie opisac.

Nie atakujemy rzadu, panie przewodniczacy Tadeuszu, w tej chwili... Nie, ja rowniez
jestem krytyczny wobec rzadu, ale to nie jest ten temat. Chce sie dopytac, dlaczego
Narodowy Bank Polski, ktory jest instytucja powszechnie szanowana, ... Zresztg powie-
dzialem, ze polityka w ubieglym roku nie budzi moich zadnych zastrzezen z wyjatkiem
koncowki, kiedy podbiliscie panstwo kurs ztotego. Bo o tym méwiliémy matlo, ale tamte
manipulacje kursem, ktére... Ttumaczenia sg takie: trzeba wspiera¢ eksport. Eksport
idzie jak burza. Nie wiem, co tu wspieraé. Wiec to jest czynnik, ktory napedza inflacje.

Pani przewodniczaca Skowronska stusznie zwrocita uwage, zeby moze panstwo
z wieksza wstrzemiezliwoscig chwalili to, ze NBP wyprodukowal nam inflacje na pozio-
mie 6%. Bo to nie jest sprawa, ktérg cytowani przez pana przewodniczacego Tadeusza
Polacy doceniajg. To tyle, panie przewodniczacy. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Dziekuje bardzo. Bardzo prosze o zabranie glosu pana posta Jarostawa Urbaniaka. Bar-
dzo prosze, panie posle.

Posel Jarostaw Urbaniak (KO):

Dziekuje bardzo. Panie przewodniczacy, Wysoka Komisjo, chcialem zaprotestowaé prze-
ciwko stfowom pana posta Cymanskiego, ze nie mamy moralnego prawa do krytykowania
Narodowego Banku Polskiego i Rady Polityki Pienieznej. Ot6z chcialem kategorycznie
stwierdzi¢, ze takie prawo mamy, co wiecej, nie tylko mamy prawo, ale mamy obowig-
zek. Po pierwsze, wynika on z Konstytucji, po drugie, wynika z ustawy o wykonywaniu
mandatu posla i senatora, a po trzecie, w moim przypadku, ale kazdy... kazda z moich
kolezanek i kolegéw moze sie pochwali¢ czym§ podobnym — w sprawie 18 tys. glosow
obywateli polskich. Oni tutaj mnie po to przystali, te 18 tys. polskich obywateli. Nie
zycze sobie wypowiedzi, ze nie mam, ze ja i moje kolezanki i koledzy, nie majg prawa
do krytykowania. Maja taki obowiazek.

Do tego wszystkiego chcialem jeszcze powiedziec, ze to wlasnie zbacza w takie co§, jak
proroczo w jednej z pierwszych wypowiedzi, pan posel Protasiewicz przywolywat stowa
slynnej francuskiej piosenki ,,Parole, Parole, Parole”. Chcialem powiedzieé, ze po calej
dyskusji, piosenka francuska, a ja bym zacytowal Hamleta: ,,Co czytasz, ksigze? Stowa,
stowa, stowa”. To takie zachowanie - typowe dla was. Rzeczywisto§¢ skrzeczy, ceny paliw
rosna, ceny energii elektrycznej rosna, ceny gazu rosna, ceny chleba rosna, artykulow
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spozywczych rosng, a wy probujecie to zagadaé. Stowa, stowa, stowa. I to jest podsumo-
wanie tej dyskusji. Czym dluzej méwi pan poset Cymanski, nie wiadomo o czym, znaczy,
ze problem jest wiekszy. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje.

Posel Tadeusz Cymanski (PiS):
Nie chce rozwijaé, tylko chciatbym... Jezeli tak byto, jak pan powiedzial, pan posel,
to przepraszam. Natomiast prosze, bo nie na darmo powiedzialem, ze , wszystko jest
nagrywane”. Zwrocitem uwage i podkreslitem, dajac przyklady, ze jezeli panstwo co$
robili, a dzisiaj zarzucajg komus to samo, w wiekszej skali - to jest watpliwe moralnie,
a nie to, ze posel opozycji krytykuje. Nie tylko, ze ma prawo, a ma obowiazek krytyko-
wac, zeby bylo jasno i precyzyjne.

Posel Jarostaw Urbaniak (KO):
Jasno i precyzyjnie bylo sformutowane, ze nie mamy moralnego prawa do krytyki.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Dziekuje serdecznie panom.

Posel Jaroslaw Urbaniak (KO):
Oczekiwatem przepraszam...

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Dziekuje panstwu za wypowiedZ. Szanowni panstwo, na koniec tej dyskusji chciatbym
sobie rowniez...

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Czy moglabym poprosi¢ panig posel Mastowska, panie przewodniczacy, bo cokolwiek
powiem, nawet niepublicznie, do mikrofonu, pani posel wiecznie krytykuje. Poprosze
panig posel Mastowska...

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Pani poselt,...

Posel Krystyna Skowronska (KO):
...zeby pani mnie nie krytykowala, a jesli juz, to do mikrofonu. Dziekuje bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Pani posel, bardzo prosze. Naprawde, zyczliwosci zostawmy sobie na boku. Szanowni
panstwo, w trakcie tej rzeczywiscie bardzo dtugiej wypowiedzi, chyba u wiekszosci z nas,
padaly stwierdzenia o dokumencie i mysle, ze ci wszyscy, ktorzy nas w tym momencie
ogladajg i stuchaja, powinni jednak to ustysze¢. Moim zdaniem ten dokument zostat
przygotowany w sposob wlasciwy i rzeczowy. I osoby — odnosze sie do os6b, ktore przy-
gotowaly ten dokument - ktore tam trafily, to nie sg osoby, nie wiem, w ciggu ostatniego
dnia, tygodnia czy miesigca. Te dokumenty sg przygotowywane przez ludzi, ktorzy robig
to dtugie lata, czesto nawet naScie czy przez dziesiatki lat, wiec deprecjonowanie tych
dokumentéw w taki sposob jest zupelnie niepotrzebne. A dzisiaj roéwniez proba odpowie-
dzi czy zadanie odpowiedzi na kazde z pytan, ktore bez watpienia jest wazkie, bo trudno
sobie nie zadawaé¢ samemu pytania o to, jak bedzie wygladala przysztos¢ - precyzyjna
odpowiedz jest rzeczywiscie bardzo utrudniona.

Szanowni panstwo, wszyscy sobie zdajemy sprawe z duzego tapniecia, ktore nastapito
przez COVID-19. Tu padaly takie stwierdzenia, ze jesteSmy na koncu pandemii. Moim
zdaniem tak, moze w sensie medycznym bedziemy, choc to rowniez jest watpliwe. Wydaje
mi sie, ze na pewno nie jesteSmy na koncu pandemii COVID-19 w sensie gospodarczym,
tak? Konsekwencje beda zdecydowanie dluzsze. Stad teraz moje pytanie do pani prezes,
do panstwa. Chcialbym moze zapyta¢ bardziej o to, w jaki sposéb instytucje miedzy-
narodowe zapatruja sie dzisiaj na to, bo §miem twierdzié, ze to nie jest problem tylko
i wylgcznie naszego panstwa, i problem chocby z inflacja, ktora byta tutaj czesto podno-
szona. Presja inflacyjna wystepuje de facto chyba wszedzie w Europie i na calym Swie-
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cie zaczyna wzrastac. Jak widzg to instytucje miedzynarodowe, bo jesteSmy elementem
duzej gry — mys§le tutaj o rynku polskim — a na pewno nie sami ustalamy zasady gry?
Moze wiec zapytam o to, w te strone, jak widzg element zwigzany z presja inflacyjng
w najblizszym okresie. Nie wiem, roku, dwoch. Mysle, ze co do odniesienia sie na naj-
blizsze 5 lat, nawet w ujeciu krotkookresowym - a juz nie méwie o dtugookresowym —
jest chyba raczej niemozliwe. Przy dynamice zmian, przy jej gtebokoSci, to raczej bedzie
trudne, a wrecz wydaje mi sie niemozliwe. Wiec z mojej strony to jedno pytanie. Jak
ten element zwigzany z presja inflacyjng i walka z inflacja widzg instytucje miedzynaro-
dowe? Panstwo macie z nimi bezpo§rednio do czynienia, wiec gorgco prositbym réwniez
o takg odpowiedz.

Padlo mnoéstwo pytan. Oddajemy sie teraz i stuchamy z najwyzszg uwagg. Pani pre-
zes, bardzo prosze.

Pierwszy zastepca prezesa Narodowego Banku Polskiego Marta Kightley:

Bardzo dziekuje za wszystkie pytania. Tych pytan jest bardzo duzo. Prosze mi zwrdcié
uwage, jezeli nie odpowiem na jakie§ pytanie. Bede starala sie to zrobié¢ jak najdoktad-
niej.

Moze zaczne od jednego ogdlnego stwierdzenia i potem bede do tego przechodzié
w szczegolach. Otoz wydaje mi sie, ze troszke panstwo mylg role tego rodzaju doku-
mentow, czy nie dostrzegajg panstwo tego, ze to jest jeden z dokumentow, ktore trzeba
czyta¢ w kontekscie innych dokumentéw, ktore dostarczamy opinii publiczne;j.

8 listopada beda panstwo mieli dostep do projekcji inflacji, gdzie na wiekszos¢ pytan,
ktore panstwo tutaj zadajecie, bedzie odpowiedz. Czyli bedzie odpowiedz o nature infla-
cji, o przyczyny inflacji, o to, jak Polski f.ad bedzie wptywal na inflacje, na wzrost gospo-
darczy w przysztym roku. Wiec to sg pytania, na ktore panstwo znajdziecie odpowiedzi
po 8 listopada i bardzo prosze mnie nie prosic o to, zebym panstwu dzisiaj powiedziala,
co bedzie w tej projekcji. My ja publikujemy 8 listopada. Wtedy panstwo zobaczycie odpo-
wiedzi na te pytania.

Panstwo pytali rowniez o budzet. Jest rowniez taki dokument Rady Polityki Pieniez-
nej, w ktorym Rada ocenia budzet i ten dokument réwniez bedzie. Panstwo réwniez
bedziecie mie¢ do tego dostep. To wiec nie jest akurat ten dokument.

I teraz tak, panstwo zarzucacie, ze ten dokument jest lakoniczny. On jest dosy¢ lako-
niczny, ale to jest dokument, ktory jest bardzo dobrym dokumentem. On jest podobny
do tych dokumentow z ostatnich lat, z tego wzgledu, ze narzedzia, ktére sg wymienione
w Zalozeniach polityki pienieznej, doskonale sie sprawdzily nawet w tak dramatycznym
roku jak rok 2020. My praktycznie w ogdle nie zmieniliémy tych narzedzi w roku 2020.
Dotozyliémy jedno. To byl kredyt wekslowy. Ale one sg tak napisane. One sg elastyczne
i pojemne. My w zalozeniach na 2022 rok zwracamy uwage na to, ze to jest szczegolny
rok, ze wzgledu na efekty postpandemiczne, na wzrost cen energii. Zwracamy rowniez
uwage na to, ze jesteSmy krajem, ktory jest doganiajacy, w zwigzku z powyzszym wzrost
cen bedzie u nas troche wyzszy.

Prosze pamietaé, prosze panstwa, ze my jesteSmy konserwatywni. Duze banki
na Swiecie, takie jak EBC i Rezerwa Federalna, de facto podwyzszyly swoje cele infla-
cyjne. My tego nie zrobiliSmy. My utrzymujemy ten sam cel inflacyjny i méwimy o tym,
jak sg podejmowane decyzje w kontekScie kryzysu pandemicznego, schodzenie do celu
inflacyjnego. I to jest taka ogolna uwaga.

Druga ogolna uwaga dotyczy natury inflacji. Otz ta inflacja, z ktérg my mamy do czy-
nienia w Polsce i rowniez na §wiecie — prosze pamieta¢, u nas we wrzeéniu odczyt inflacji
to jest 5,9%, natomiast w Stanach Zjednoczonych to jest 5,4, w strefie euro mamy takie
kraje, gdzie inflacja przekracza 6%, czyli sg kraje, ktére majg odczyt inflacji na poziomie
6,4 ...Nie, dwa. Ale sg rowniez takie, ktére majg rowniez podwyzszong inflacje. I prosze
zauwazyc¢, ze to sa te kraje, ktore stosunkowo dobrze wyszly z kryzysu. Niemcy maja
CPI na poziomie 4,1. Panstwo zwracaliScie uwage na ceny producenckie w Niemczech.
One wzrosty we wrze$niu do 14% CPI. To sg bardzo wysokie poziomy.

I teraz wracam do natury inflacji, bo chcialam panstwu pokazaé kontekst. Jezeli cho-
dzi o nature instalacji, to ta inflacja jest w duzej mierze inflacjg podazowa, czyli to nie
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jest... Generalnie co do zasady dzielimy inflacje na popytows i podazowa. Ta popytowa
jest zwigzana z bardzo dobrg koniunktura, z tym, ze gospodarstwa domowe i przed-
siebiorstwa wydajg na dobra inwestycyjne — przedsiebiorstwa, na dobra i ustugi kon-
sumpcyjne przez — gospodarstwa domowe. Tu jest taka sytuacja, jezeli ro$nie inflacja
popytowa, ona jest zwigzana z tym, ze podaz nie nadgza za dostarczeniem tych dobr,
za popytem, w zwigzku z powyzszym pojawia sie presja inflacyjna. I to jest taki wzrost
cen, ktory jest zwigzany ze wzrostem PKB, ktory towarzyszy bardzo pozytywnej sytuacji
i na rynku pracy, i w gospodarce. I teraz mamy drugi typ inflacji - to jest inflacja poda-
zowa. I ta inflacja podazowa to jest negatywny szok dla gospodarki. Pamietacie panstwo
kryzysy naftowe z lat 70. To wlasnie byt taki przyktad i rowniez obecnie mamy taki
przyklad, czyli bardzo wysoki wzrost cen surowcow, ktory jest skojarzony z negatyw-
nym wplywem na PKB, tak? Bo jezeli koszty rosna, to po prostu po tych samych cenach
mozemy mniej wyprodukowac. I teraz, jak patrzymy dokladnie na inflacje, ktérg mamy,
na ten odczyt 5,9, to widzimy, ze z tego odczytu 2,3 punktu procentowego to sg tylko
surowce energetyczne. Dodatkowo na ten poziom podwyzszonej inflacji wplywa row-
niez niekorzystna sytuacja na rynku surowcow spozywcezych, ktéry rowniez mamy tam
podwyzszony. To jest tak, prosze panstwa, ze czesto latem na przyklad ceny owocow
i warzyw obnizaja inflacje z tego wzgledu, ze spadajg w tym okresie. W zasadzie teraz
z tym efektem nie mamy do czynienia, nie tylko ze wzgledéw pogodowych, ale réwniez
ze wzgledu na to, ze na rynkach miedzynarodowych te ceny zywnoSci sg réwniez pod-
wyzszone.

Do tego dochodzi dostosowywanie sie gospodarki po kryzysie, po pandemicznym
kryzysie. Ot6z na pewno panstwo styszeliScie o tym, ze sg porwane tancuchy dostaw.
To wynika z tego, ze na przyklad jakies porty sa pozamykane, ze na przyklad jakies cze-
§ci Chin nie dostarczaja produktow takich, ktére w tych tancuchach dostaw sa potem
potrzebne do produkowania — na przyktad samochodu. W zwigzku z powyzszym, jak
panstwo spojrzycie na nasz bilans handlowy, to na przyklad wida¢ to, ze eksport jest
nizszy z tego wzgledu, ze cze$¢ naszych przedsiebiorstw, ktore sg w tych tancuchach
dostaw na tym cierpia. W zwigzku z powyzszym nie mogg wyeksportowac.

I to sa... czyli tancuchy, efekty podazowe, zywno$c. I do tego jeszcze dochodzi taki
efekt, ktory jest zwiagzany z otwieraniem gospodarki i z popytem odlozonym. Czyli to juz
bedzie ten efekt popytowy w tym naszym odczycie. I teraz, jak podejmuje decyzje Rada
Polityki Pienieznej? Ot6z ona podejmuje decyzje na podstawie danych. Te dane bardzo
sie zmieniajg. W tym miejscu rowniez moze powiem panstwu, ze bardzo nas krytykuje-
cie, ze nasze projekcje sie nie sprawdzajg. Oto6z, prosze panstwa, nikomu sie nie spraw-
dzaja. Ten stan wiedzy tak strasznie sie zmienia, gospodarka tak strasznie sie zmienia.
Jeszeze nigdy nie mieliSmy takiego do§wiadczenia. Nie mieliémy takiej pandemii, ktéra
tak wplyneta na gospodarke. My naprawde po prostu nie wiemy. My sobie na podstawie
biezacych danych mozemy powiedzie¢ co$§ o stanie gospodarki i mozemy prognozowac,
co sie stanie w przyszltosci, ale ona nas zaskakuje. W zwigzku z powyzszym nasze pro-
gnozy rzeczywiscie sg nietrafione, ale rowniez nietrafione sg prognozy Europejskiego
Banku Centralnego, r6wniez prognozy Rezerwy Federalne;.

Pytacie mnie panstwo o to, jakg polityke rekomendujg czy jak do tej calej sytuacji
miedzynarodowej odnoszg sie instytucje miedzynarodowe i inne banki centralne. Ot6z
caly czas jest takie prze$wiadczenie, ze inflacja jest przejsciowa. To sie juz troche zaczyna
zmieniac, bo ten okres przejSciowy jest coraz dtuzszy. Obecnie, tak mniej wiecej od nie-
dawnego czasu, zaskakujace sg bardzo wysokie ceny surowcow energetycznych, ktore
wydawaloby sie, ze bedg spadac, a nie spadaja, i w przyszlym roku one rowniez — zgod-
nie z naszymi prognozami, ale nie tylko naszymi, bo my tez oczywiScie opieramy sie
na tej wiedzy eksperckiej, rowniez ekspertow miedzynarodowych... Czyli jak robimy
nasza projekcje, to opieramy jg wlanie, miedzy innymi na tym, co wiemy o naszej gospo-
darce, ale rowniez na $rodowisku zewnetrznym. I poniewaz, co do zasady uwaza sie,
ze to sg efekty przejSciowe, rekomenduje sie utrzymanie luznej polityki monetarne;.
I to jest... zobaczycie panstwo, tak robi Rezerwa Federalna, tak robi EBC, tak robi wiele
bankow centralnych krajéw rozwinietych — caly czas utrzymujg luzng polityke mone-
tarng. Troche inaczej zachowuja sie banki centralne krajow rozwijajacych sie, bo one juz
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zaczynajg podwyzszaé stopy tak, jak stusznie panstwo zwrociliScie na to uwage, ale caly
czas co do zasady jest to ostrozne i co do zasady jest zwigzane z tym, czy spodziewamy
sie, ze za kilka... za kwartal, za dwa kwartaly ta inflacja bedzie sie utrzymywala na pod-
wyzszonym poziomie i czy nie trzeba zareagowac.

W przypadku Rady Polityki Pienieznej, Rada podjeta decyzje o podniesieniu stop
procentowych wlaénie ze wzgledu na to, co sie bedzie dziato w przyszloéci i ze wzgledu
wlaénie na te oczekiwania inflacyjne, o ktérych panstwo méwicie. Co do zasady trudno
je zmierzyé. Co do zasady one sg adaptatywne, natomiast mozna sie spodziewac,
ze poniewaz nasza gospodarka bardzo dobrze wyszla z kryzysu i panstwo mowicie,
ze... krytykujecie to, jak my zareagowaliSmy na pandemie, ale my jesteSmy chwaleni
na calym §wiecie przez inne organizacje miedzynarodowe, przez IMF, jesteémy chwaleni
za to, jak poprowadziliémy polityke pieniezng w zeszlym roku i ona dala bardzo dobre
efekty. Jeden z najnizszych poziomoéw bezrobocia... Stucham? Jedno... Super, pan profe-
sor nie krytykowat, ale padla krytyczna uwaga, ze to co zrobiliSmy, to mamy tego efekty.
Otoz, prosze panstwa, to jest tak, ze wpisujemy sie w glowny nurt tego, jak banki cen-
tralne zachowuja sie na calym §wiecie. Nie podwyzszamy celu inflacyjnego pomimo tego,
ze inne banki de facto podwyzszaja cel inflacyjny. My juz zaczeliSmy... mamy te decyzje
Rady Polityki Pienieznej ostatnio z podniesieniem stop procentowych, czyli Rada Poli-
tyki Pienieznej zrobita to, bazujac na danych, a te dane naprawde zmieniajg sie z mie-
sigca na miesigc i naprawde jeszcze do niedawna nie do konca byto wiadomo, jak gospo-
darka zareaguje na te kolejng wersje wirusa, na delte. WidzieliSmy, ze inne gospodarki
dobrze przeszly przez podwyzszony poziom delty. Wydaje sie, ze nasza réwniez bardzo
dobrze przez to przejdzie, pomimo tego, ze bedziemy mieli... pomimo tego, ze mamy nie-
wystarczajaca, niedostateczng liczbe osob zaszczepionych, ale wydaje sie, ze gospodarka
jako taka jest silna.

Uciekla mi my$l, przepraszam. Wlasnie, to sie wpisuje w jakis§ gtéwny nurt i row-
niez to, jak my reagujemy, jak my wychodzimy z tej luznej polityki monetarnej, to jest...
My sie bardziej, ze tak powiem, zachowawczo zachowujemy w stosunku do innych ban-
kéw centralnych na Swiecie, krajow rozwinietych, jak méwie. W EBC sg takie odczyty
inflacji, w niektorych krajach bardzo podwyzszone, a prosze pamietac¢, tam sg ujemne
stopy procentowe.

I teraz panstwo méwicie o tym, ze mamy kanal kursowy, czy gdybySmy podnosili te
stopy, czy gdyby Rada Polityki Pienieznej podnosila silniej te stopy, czy zaczela wczesniej
podnosic te stopy, to wptyneloby to na umocnienie zlotowki. Prosze pamietac, ze zlo-
towka sie tak bardzo nie waha. Wplyw na cene benzyny czy surowcéw energetycznych,
on nie bylby bardzo duzy. Prosze tego przesadnie nie eksponowac, bo tego nie widzimy.
My nigdy nie méwimy rowniez, prosze panstwa,... jezeli chodzi o kurs, on jest kursem
plynnym. My reagujemy na zmiane kursu, czyli na radykalng aprecjacje czy radykalng
deprecjacje w drugg strone tak samo bySmy reagowali.

I teraz moze przejde bezpo§rednio do pytan. Tak, jak méwie, gdybym co$§ pominela,
to bardzo prosze mi zwroci¢ uwage. W jednym z pytan panstwo powolywali sie na wypo-
wiedz prezesa Glapinskiego o tym, ze udzielamy pozyczek. Oto6z tak, udzielamy pozyczek
IMF, w takich... JesteSmy... Ze tak powiem, dajemy do dyspozycji fundusze w ramach
takich pozyczek NAB i w ramach pozyczek bilateralnych, wiec to jest fakt — od tego nie
uciekniemy.

Mowicie panstwo o §redniej inflacji, ze podajemy od 2004 roku, od kiedy zostal przy-
jety cel inflacyjny. Rowniez macie tam panstwo informacje od 2016 roku - 2,3%. Ja nie
polemizuje z tym, ze mamy wysokg inflacje. My mamy, prosze panstwa, wysoka inflacje.
Wysoka inflacja jest w wielu krajach na Swiecie, a szczegdblnie w tych, ktore dobrze prze-
szly, relatywnie dobrze przeszly pandemie.

My komunikujemy to i temu sluzy miedzy innymi ta ostatnia podwyzka stép procen-
towych, ze dbamy o to, zeby inflacja sie nie utrwalila. Jeszcze raz to powiem, ze wzgledu
na dobrg sytuacje naszej gospodarki, ze wzgledu na niskie bezrobocie, w przysztym roku,
w kolejnych kwartalach moze rzeczywiscie dojs¢ do takiej sytuacji. W zwigzku z powyz-
szym to jest reakcja nie na wzrost cen ropy naftowej, bo tu nie jesteSmy w stanie rze-
czywiScie nic zrobié, ale na sytuacje ze strony popytowej, czyli zeby ta inflacja sie nie
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utrwalita. Gdyby, prosze panstwa, banki centralne nie zareagowaly tak, jak zareagowaly
w zeszlym roku, to rzeczywiscie nie byltoby inflacji, prosze panstwa, ale bytby Armagedon,
bytoby ogromne bezrobocie. To sie szacuje, tylko oczywiscie jest bardzo trudno powie-
dzie¢, na jakim poziomie bylby ten spadek PKB i wzrost bezrobocia, ale to sg ogromne
liczby. Tak trzykrotnie wiecej niz mialo to miejsce w rzeczywistosci. Wtedy gospodarstwa
domowe by nie mialy Srodkéw. Prosze réwniez pamietac, ze ta luzna polityka mone-
tarna szczeg6lnie stuzy niezamoznym gospodarstwom domowym, bo to sg ludzie, ktérzy
nie pracujg z domu, najczesciej, bo to utrzymanie miejsc pracy i to umozliwienie przez
polityke fiskalng, ale rowniez polityke monetarng, ktéra umozliwita pewne... Nie maja
oszczednoSci. Oni wiec nie mieliby z czego, ze tak powiem, sie finansowac, a to, ze te
miejsca pracy zostaly utrzymane, to rowniez jest konsensus, to jest wlagnie miedzy
innymi zastuga tej luznej polityki monetarnej. Tak. To wiec jest bardzo istotne.

Zasady polityki pienieznej sg — tak, jak powiedzialam - dosy¢ elastyczne. Te elastycz-
nosc i to, ze to sg dobre narzedzia, pokazal zeszly rok. My komunikujemy, ze przyszty
rok bedzie inny. Pokazujemy to, ale réwniez prosze pamietac, ze zasady sie nie zmienity,
ale polityka juz sie zmienila. Tak, jak ona byta bardzo luzna w zeszlym roku, w tym roku
miedzy innymi méwiliémy o tym, ze nasz skup aktywow byl duzo nizszy niz w zesztym
roku. Inne banki centralne tak sie nie zachowujg. Te, ktore utrzymujg bardzo luzna
polityke monetarna, tak jak EBC, caly czas skupujg bardzo duzo aktywow, duzo wie-
cej aktywow w stosunku do PKB, w stosunku do nas. My$my juz to zacie$nianie robili
od jakiego$ czasu i teraz mamy zmiane tej polityki, w postaci dalszego kroku, w postaci
podniesienia stop procentowych.

Taka chyba tutaj bylta ztosliwosé, ze RPP zareagowala na stowa premiera. Z pewno-
Scig... to znaczy, co ja mam powiedzie¢? Z pewnoscig nie. RPP reaguje na dane. RPP dys-
kutuje i RPP.. Ta decyzja, ona réwniez tak byla komunikowana. To nie jest tak, ze w tym
momencie... ze wzrost stop procentowych wplynie na obnizenie tej inflacji podazowej.
Nie wplynie na inflacje podazowa. Ona, ta podwyzka, prowadzi do tego, ze w przysztosci
ta inflacja sie nie utrwali ze wzgledu na strone popytowa. Koincydencja, tak.

Prosze panstwa, jak dotad nie widzimy spirali ptacowo-cenowej. RzeczywiScie, ptace
wzrastajg w tempie okolo 8,7%, ale prosze pamieta¢, ze efektywnos¢ pracy tez bardzo
roénie. Tak, to prawda, wydajnos$c rosnie, biorgc pod uwage wzrost cen. To prawda,
ale nie ro$nie radykalnie, inaczej niz przed pandemia. Na razie wiec tego jeszcze nie
widzimy, ale mamy to na uwadze. To jest bardzo wazne.

Pytali panstwo o wplate z zysku. Normalnie wplate z zysku dokonujemy do budzetu
panstwa. W zwigzku z nowg ustawg bedziemy dokonywaé wplaty na ten fundusz.

Nasze skupy aktywow, ktore rozpoczely sie w zesztym roku, podyktowane sg poli-
tykg monetarng. W zwigzku z powyzszym, nie jestem w stanie odpowiedzie¢ na pytanie,
co rzad bedzie robil z tymi §rodkami.

Slusznie panstwo zwracali§cie uwage, ze inflacja jest poza celem i méowicie panstwo,
ze to jest ztamanie prawa. W zalozeniach, ktére panstwu przedstawiamy, jest wyraznie
napisane, ze $ciezka dochodzenia bedzie uzalezniona od sytuacji gospodarczej, od rodzaju
szoku i wlaénie ta podwyzka stop procentowych i wlasnie ograniczenie tego skupu akty-
wow, to jest Sciezka dochodzenia do tego celu inflacyjnego w przysziosci. Gospodarce nie
shuzyloby takie radykalne ograniczenie inflacji, bo po prostu te koszty bylyby bardzo,
bardzo wysokie. Natomiast zmiana polityki, czyli zacie$nianie, u nas juz wystepujace,
gdzie indziej nie wystepujace, ma temu stuzyc.

Prosze tez pamietac... O, bo panstwo réwniez méwicie o tym, ze NBP drukuje pie-
nigdze i ze z tego bierze sie inflacja. Prosze pamietac, ze inflacja podwyzszona jest row-
niez w krajach, ktore nie prowadzity skupu aktywow. Czyli nie ma... Tutaj przykiadem
sg Czechy. Tam réwniez jest wysoka inflacja, wiec to nie ma zwigzku. To sg dwa rodzaje,
dwa Zrodta inflacji, czyli popytowe i podazowe. Monetarystyczne teorie po prostu sie nie
sprawdzity.

Rosng inwestycje. Inwestycje prywatne wzrosly w drugim kwartale — to jest do spraw-
dzenia - o okoto 8%, czyli to nie jest... W naturalny sposéb, w momencie, kiedy wybucha
kryzys, inwestycje spadaja. Tu juz mamy do czynienia z odbiciem inwestycji. Oczywiscie
im wieksze, tym lepiej, natomiast prosze pamietac, ze panuje.... natomiast caly czas
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panuje jeszcze pandemia. Jest wzrost w zakresie inwestycji. To rowniez nie jest taki typ,
jaki byémy... czy tez tylko pewien typ inwestycji roénie, ale miejmy nadzieje, ze wraz
z tym, jak sytuacja bedzie sie bardziej klarowala, przedsiebiorstwa beda podejmowaly
decyzje o wzroScie inwestycji.

Wydaje mi sie, ze wszystko. Jezeli nie, to bardzo prosze jeszcze o dodatkowe pytania.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje pani prezes. Szanowni panstwo, tym samym przechodzimy do realizacji
pkt 2, bo jestesmy dopiero po pierwszym punkcie. Drugi i trzeci przed nami, a przypo-
mne nam wszystkim, ze za 45 minut mamy kolejng Komisje, ktéra bedziemy realizowaé
z jeszcze inng komisja — wspoélnie — wiec... Tak, oczywiScie, jak najbardzie;.

Tym samym wiec bedziemy, szanowni panstwo, przechodzi¢ do realizacji punktu dru-
giego i trzeciego, bo tutaj jest taka sugestia, abySmy oméwili te dwa dokumenty tgcznie,
a wiec Miedzynarodowa... Nie ma chyba sprzeciwu, abySmy oméwili te dwa dokumenty
tacznie? Sprzeciwu nie stysze.

Tym samym przechodzimy, szanowni panstwo, do przedstawienia dokumentu Mie-
dzynarodowa pozycja inwestycyjna Polski w 2020 roku oraz Informacji o dziatalnosSci
Komitetu Stabilnosci Finansowej w zakresie nadzoru makroostroznosciowego w roku
2020. Bardzo serdecznie prosze, panie profesorze.

Czlonek zarzadu Narodowego Banku Polskiego Andrzej Kazmierczak:

Teraz przechodzimy do miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej, rozumiem, tak?

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Tak.

Czlonek zarzadu Narodowego Banku Polskiego Andrzej Kazmierczak:

Poniewaz tutaj jest sporo danych, ciekawych danych, pozwole sobie w sposéb uporzad-
kowany je przedstawi¢, tak zeby nie zapomnie¢. Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna
przedstawia stan zagranicznych aktywow i pasywow finansowych, ktore krajowe pod-
mioty gospodarcze posiadaly na koniec danego okresu. Na koniec 2020, podobnie jak
w latach ubiegtych, miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto byla ujemna i wyniosta
1036 mld zt. W porownaniu z 2019 rokiem miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto
poprawila sie o ponad 100 mld zt z uwagi na wzrost polskich aktywow zagranicznych.
Relacja miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto do PKB na koniec 2020 wyniosta
-44,6% i w stosunku do 2019 roku wskaznik ten poprawit sie o 5,2 punktu procentowego.

Od lat obserwujemy systematyczng poprawe tego wskaznika. Nie ksztaltuje sie on
jeszcze na poziomie uznawanym w procedurze analizy i nierownowag makroekonomicz-
nych za bezpieczny, bo to jest poziom -35%, ale od 2017 roku wskaznik ten poprawit
sie o ponad 15 punktéw procentowych. Mimo, ze moze wskaznik ten przekracza usta-
lony przez Komisje Europejska prog, nie uznaje sie ujemnej miedzynarodowej pozycji
inwestycyjnej za objaw nieréwnowagi makroekonomicznej, przede wszystkim z uwagi
na korzystng strukture aktywow i zobowigzan zagranicznych.

Stan polskich aktywow zagranicznych na koniec 2020 wyniost 1 295 mld zi, co sta-
nowi 56% PKB i w poréwnaniu z 2019 r. warto$¢ polskich inwestycji za granicg zwiek-
szyla sie 0 184 mld zl. Najwiekszy udzial w aktywach zagranicznych majg oczywiscie
oficjalne aktywa rezerwowe banku centralnego. Stanowig one 45% calo§ci naleznoSci.
Ich warto$¢ na koniec 2020 r. wyniosta 580 mld zt. i byla wyzsza o 19% anizeli na koniec
2019. Na wzrost wielkoSci rezerw NBP istotnie wplyneto saldo transakgji bilansu platni-
czego, wynoszgce 72 miliardy zl, glownie z tytulu napltywu srodkéw pochodzacych z Unii
Europejskiej.

W tym samym czasie w inwestycjach bezposrednich oraz w pozostalych inwestycjach
odnotowano wzrost aktywow zagranicznych, odpowiednio o 27 mld oraz 63 mld zl.,
co zwigzane bylo z przyrostem wartoSci udzielonych podmiotom zagranicznym kredy-
tow handlowych.

Teraz jezeli chodzi o zobowigzania, to zobowigzania w stosunku do zagranicy
na koniec 2020 r. wyniosty 2331 mld zl., co stanowito ré6wno 100% PKB. W poréwna-
niu z 2019 r. zagraniczne inwestycje w Polsce zwiekszyly sie o 77 mld zt. Dominujaca
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pozycje w pasywach zagranicznych stanowily oczywiScie inwestycje bezposrednie — 48%
caloSci zobowigzan. Ich wartos¢ uksztaltowala sie na poziomie 1128 mld zl. i wzrosly one
047 mld zl1., o czym w gléwnej mierze zdecydowal naptyw kapitalu w postaci reinwesty-
cji zyskoéw, czyli tych zyskéw zatrzymanych w Polsce przez podmioty zagraniczne.

Wazna czescig polskich pasywow zagranicznych byly takze inwestycje portfelowe.
Stan zobowigzan z tego tytulu w 2020 r. wyniost 560 mld z1. Stanowily one 24% pasywow
zagranicznych... pasywow wszystkich zagranicznych inwestycji portfelowych i zmniej-
szyly sie w ciggu roku o 27 mld z1. Na spadek wartosci tych inwestycji wplynal przede
wszystkim odptyw kapitatu ulokowanego w obligacjach skarbowych, emitowanych przez
panstwo zarowno tych na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych.

Analizujgc miedzynarodowg pozycje inwestycyjna z punktu widzenia bezpieczenstwa
makroekonomicznego, nalezy odnotowaé¢ dominujacy udzial w pasywach zagranicz-
nych inwestycji bezposrednich oraz dtugoterminowych instrumentéw diuznych, a wiec
pozycji stabilnych. Obie te kategorie stanowily tgcznie na koniec 2020 r. 83% pasywow
zagranicznych. Tak wysoki udzial stabilnego kapitalu ogranicza potencjalny negatywny
wplyw zaburzen, ktore towarzyszg operacjom zwigzanym z przeplywami kapitatu krot-
koterminowego.

Z punktu widzenia oceny miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej wazna jest réwniez
struktura walutowa aktywow i pasywow. W aktywach zagranicznych na koniec 2020 r.
najwiekszy udzial mialy euro i dolar amerykanski, obie waluty z udzialem wynoszacym
nieco ponad 30%. W pasywach zagranicznych z kolei dominowal, co ciekawe, polski zloty,
60%, co §wiadczy o zaufaniu zagranicznych inwestoréw do polskiej gospodarki. Na dru-
gim miejscu byly inwestycje w euro — 32%. Struktura walutowych aktywow zagranicz-
nych, podobnie jak i pasywow, w ostatnich latach jest stabilna i nie podlega istotnym
zmianom.

Najwieksze aktywa zagraniczne polskich podmiotéw, z wylgczeniem aktywow rezer-
wowych NBP, koncentrujg sie w krajach Unii Europejskiej juz bez Wielkiej Brytanii. Ich
udzial stanowit blisko 70% tych naleznosci. Podobnie sytuacja przedstawia sie po stro-
nie pasywow. Zobowigzania zagraniczne polskich podmiotéw, z wylgczeniem inwestycji
portfelowych wobec krajow z UE w 2020 r., stanowily 80,1% ogoélu tych zobowigzan.
Taka koncentracja naleznosci i zobowigzan zagranicznych wobec krajow UE, Unii Euro-
pejskiej §wiadezy o silnym powigzaniu polskiej gospodarki z gospodarkami krajow Unii
Europejskiej.

Poniewaz to sg dane za 2020 r., a praktycznie minely juz trzy kwartaly roku 2021,
mamy juz precyzyjne dane, jezeli chodzi o dwa pierwsze kwartaly za ten rok. Moze kro-
ciutko je przedstawie, bo to po prostu bedg dane jak najbardziej aktualne. W pierwszym
pélroczu 2021 r. kontynuowane byly opisane powyzej tendencje. Miedzynarodowa pozy-
cja inwestycyjna netto na koniec II kwartalu 2021 byta ujemna i wyniosta 1008 mld zl.
W poréwnaniu do grudnia 2020 poprawila sie o 27 mld zt. W dalszym ciagu obserwujemy
zmniejszenie sie ujemnej wartosci tej pozycji w wyniku szybszego wzrostu wartosSci akty-
wOw niz zobowigzan zagranicznych.

Relacja miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto do PKB na koniec czerwca tego
roku wyniosla -41,4% i wskaznik ten poprawit sie o 3,2 punktu procentowego w poréw-
naniu z koncem 2020. NaleznoSci polskich podmiotéw na koniec pierwszego potro-
cza wyniosly, zagraniczne oczywiscie, 1376 mld zl, zwiekszajac sie o sporo, bo okoto
81 mld zt. Wzrost aktywow zagranicznych zarejestrowano w oficjalnych aktywach rezer-
wowych i inwestycjach portfelowych przy nieco mniejszym wzro$nie pozostalych inwe-
stycji.

Zobowigzania zagraniczne z tytulu inwestycji nierezydentow w Polsce na koniec
czerwca tego roku wyniosly 2384 mld zt. Warto§é zagranicznych inwestycji w Polsce
na koniec czerwca 2021 w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia ubieglego roku
zwiekszyla sie 0 53 mld zl. Wzrost zobowigzan zarejestrowano w ramach inwestycji
bezposrednich, to byl przyrost o 66 mld z1., pozostatych inwestycji 11 mld, natomiast
zanotowano spadek zobowigzan w inwestycjach portfelowych o 19 mld zl, czyli krétko
mowigc byt dalszy odptyw tych obligacji skarbowych.
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Ocena miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej, a takze innych wskaznikéw zwigza-
nych z relacjami gospodarczymi z zagranicg pozostaje bez zmian i wskazuje na brak nie-
rownowag makroekonomicznych w tym obszarze. Opinia ta jest podzielana takze przez
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy oraz Komisje Europejska. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje, panie profesorze. W takim razie przechodzimy miekko do trzeciego
punktu. Bardzo prosze, panie prezesie. Tq pastylka, panie prezesie, bardzo prosze,
po panskiej lewej stronie.

Czlonek zarzadu Narodowego Banku Polskiego Pawel Szalamacha:

Przepraszam. Panie przewodniczacy, Wysoka Komisjo, dokument w postaci informa-
cji o dzialalnosci Komitetu StabilnoSci Finansowej zostal przediozony pani marszatek
Sejmu, To jest obszerny siedemdziesieciostronicowy dokument. Chcialbym, silg rzeczy,
skoncentrowac sie na kilku najwazniejszych punktach tego dokumentu.

Oczywisty jest kontekst COVID-owy dziatan KSF-u w roku 2020, poniewaz on spra-
wil, ze zmienila sie calkowicie hierarchia i natezenie zrédel ryzyka dla systemu banko-
wego w Polsce. W zwigzku z tym nastgpita bardzo szybko, wrecz natychmiastowo, reak-
cja komitetu, ktory juz w marcu 2020 r. zdecydowat o wydaniu rekomendacji w sprawie
zniesienia obowigzujgcego bufora ryzyka systemowego. Mozna w tym kontek$cie mowié
o stownikowym niemalze rozumieniu tego, czym jest ryzyko. Skoro ono sie materializuje,
to nastepuje reakcja.

To bardzo dobrze egzemplifikuje, po co w ogdle jest ten komitet i po co sg te narze-
dzia. Zniesienie bufora ryzyka systemowego, ktore pdzniej zostalo skonsumowane przez
Ministra Finanséw, uwolnilo w bankach kapital, w polskich bankach kapital o warto-
§ci okoto 30 mld z1., dajac tym samym niesamowitg przestrzen do kontynuowania akcji
kredytowej, do absorpcji ewentualnych strat. W ocenie Komitetu umozliwienie bankom
wykorzystania §rodkéw z bufora ryzyka systemowego zmniejszyto takze ograniczenie
ryzyko doptywu kredytu do gospodarki, czyli tak zwany credit crunch, i bylo czeScig
tych wszystkich dziatan, ktore jednak spowodowaly podtrzymanie poziomu aktywno§ci
gospodarczej w naszym kraju.

Co wazne, bufor jest powigzany takze regulacyjnie z kolejnym wymogiem, wymogiem
tak zwanego MREL, czyli minimalnego wymogu odpowiednich kategorii zobowigzan,
przeznaczonych do umorzenia w przypadku procesu resolution, w przypadku uporzad-
kowanej restrukturyzacji bankow, co oznacza, ze w nastepnych latach, nie w samym
roku 2020, ten poziom MREL dla calego sektora rowniez ulegl zmniejszeniu o kolejne 25
mld zl. Jednocze$nie Komitet stal mocno na stanowisku, ze te dzialania nie mogg spowo-
dowa¢é wyplaty dywidend, to znaczy, nie moze by¢ tak, ze organy publiczne w kontekScie
COVID-owym uwalniajg niesamowite zasoby finansowe, a akcjonariusze bankow jedynie
wowczas maksymalizujg swoje korzysci. W zwiagzku z tym w 2020 r. banki nie wyptacity
zyskow, rowniez zyskow z lat ubieglych. Nie nastgpito tutaj, powiedziatbym, takie bru-
talne asymetryczne zagranie, ktorego czes¢ opinii publicznej sie obawiala i miala prawo
sie obawiac.

W 2020 r. Komitet takze zaakceptowal przesuniecie wdrozenia nowelizacji rekomen-
dacji S z grudnia 2020 r. na czerwiec 2021 r. Przypomne, czego dotyczy ta nowelizacja.
Gléwnym punktem interesujacym osoby fizyczne jest wprowadzenie do oferty bankow
kredytow hipotecznych na stalg stope procentowa. Faktem jest, ze patrzac na ocene
zupelnie juz po kilkunastu miesigcach, wdrozenie tych kredytow na stalg stope pro-
centowa bardzo powoli nastepuje. Nie ma - najnormalniej w §wiecie — zainteresowa-
nia ze strony kredytobiorcow. Ludzie przyzwyczaili sie do tego, ze jesli chodzi o kredyt,
w Polsce standardem rynkowym jest kredyt na zmienng stope procentowa, a takze banki
nie byly bardzo aktywne w promowaniu. Wprowadzily po prostu do swojej oferty, ale
nie ma jakiego$ parcia — nazwijmy to — sprzedazowego na to, po prostu dlatego, ze naj-
prawdopodobniej ta stala stopa procentowa musiataby by¢ wyzsza od obecnej zmien-
nej, gdyz banki chciatyby sie zabezpieczy¢ przed hipotetycznymi podwyzkami tych stop
w nastepnych latach. W zwigzku z tym ta oferta dzisiaj w malym stopniu wystepuje
realnie na rynku w praktyce kontraktowej.
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Na koniec... pod koniec roku podjeto takze prace nad rekomendacjg dotyczaca obni-
zenia skladek na fundusz gwarancyjny bankéw w Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
co zostalo zmaterializowane w postaci... decyzja Rady BFG o zmniejszeniu sktadek wno-
szonych przez banki o okoto 1 mld z1, w stosunku do roku przed pandemia, a takze prze-
sunieto w czasie termin osiagniecia docelowego poziomu funduszu gwarancyjnego, tak
zeby rozlozy¢ te ciezary w czasie.

Oprocz dzialan interwencyjnych, Komitet zajmowal sie miedzy innymi wypracowa-
niem rekomendacji dotyczacych dziatah wspierajacych stabilne funkcjonowanie bankéw
spoldzielezych i SKOK-6w, gdyz w ocenie Komitetu ten sektor stanowi wazny element
systemu finansowego w Polsce. Opracowano szereg rekomendacji, pozwalajgcych na taki
organiczny, stopniowy wzrost tego sektora. Nie byly to rekomendacje o jakim§ charakte-
rze przelomowym, skierowane do Ministra Finansow, skierowane do ministra rolnictwa.
Taki byl wynik prac, podczas ktorych takze zasiegneliSmy opinii samych zainteresowa-
nych podmiotéw.

Na koniec trzeba wspomnieé o tym, ze od maja 2020 r. Komitet realizuje nowy obo-
wigzek ustawowy, wydajac opinie dla Rady Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow i akurat
w roku 2020 stan érodkéw Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow byt adekwatny do poten-
cjalnych potrzeb i nie bylo potrzeby wnoszenia przez banki dodatkowych oplat.

Pozwole sobie wspomnieé¢ dwie decyzje juz z 2021 r., to znaczy, po pierwsze, skierowa-
nie do Ministra Finanséw rekomendacji dotyczacej wag ryzyka dla ekspozycji zabezpie-
czonych hipoteka na nieruchomosci mieszkalnej i frankowej, ktora ma wspomoc banki
w procesie zawierania ugod z kredytobiorcami. Celem tej rekomendacji jest zmniejszenie
wag ryzyka, czyli brak wymogow kapitatowych wobec bankow, ktore podejma to dzia-
lanie, poniewaz niestety ani w 2020 r., ani na poczatku 2021 r. sprawa kredytow fran-
kowych nie zostala systemowo rozwigzana. Oczekiwaliémy — my jako Komitet — tego,
ze sagdownictwo powszechne, ze Sagd Najwyzszy wypowie sie wigzgco, wyda ostatecznie
orzeczenia w tej sprawie. Jak wiemy, nad czym boleje jako osoba wchodzaca w skiad...
delegowana przez prezesa do KSFM, a takze jako obywatel RP, ze Sad Najwyzszy zdecy-
dowal, ze nie jest jego priorytetem wyrokowanie w tej sprawie.

Druga kwestia to jest uregulowanie dalszego funkcjonowania wskaznika LIBOR,
ktéry bedzie... zaprzestanie byé kwotowany w ostatnim dniu roboczym tego roku, co jest
wynikiem skandalu z LIBOR-em sprzed tadnych juz kilku lat na rynku londynskim.
Komitet, a takze poszczegélne instytucje wchodzace w jego sklad, w tym kontekscie
korespondowal z instytucjami publicznymi w Polsce, a takze z Komisje Europejska,
przedstawiajac swoje stanowisko, wyrazajac zasadno§¢ wprowadzenia zamiennika dla
LIBOR-u, skutkiem czego 20 pazdziernika biezgcego roku Komisja Europejska opubli-
kowala rozporzadzenie wykonawcze dotyczace nowego wskaznika SARON, ktory wejdzie
w zycie od 1 stycznia 2022 r. Tym samym zachowana zostanie ciagto$¢ funkcjonowania
czy kwotowania ceny pienigdza, ceny franka szwajcarskiego nie tylko dla rynku pol-
skiego, ale takze dla innych krajéow cztonkowskich. Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje. Szanowni panstwo, w tym momencie otwieramy dyskusje. Bardzo pro-
sze o pytania. Pan posel, pan profesor Dariusz Rosati, bardzo prosze.

Posel Dariusz Rosati (KO):
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Dziekuje bardzo, panie przewodniczacy. Tym razem kroétko, bo to sg sprawy w zakresie
miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej netto Polski, jak i w zakresie dzialalnoSci Komi-
tetu Stabilnosci Finansowej, co do ktérych wiasciwie nie mam tutaj wiekszych zastrze-
zen. Wbhrew temu, co sie 0 mnie méwi, nie bede atakowal. Natomiast mam pytania.
Pierwsze pytanie dotyczy tematu numer jeden, ktory byt omawiany przez pana profesora
Kazmierczaka. Podzielam opinie, ze wla§ciwie miedzynarodowa pozycja inwestycyjna
Polski jest solidna i tendencje ostatnich lat sg wlaSciwie korzystne, w tym tendencja
utrzymywania sie w pasywach duzego udziatu inwestycji bezposrednich. To nadaje taka
solidna stabilno§¢, mozna powiedzieé tej pozycji. Po drugie, rowniez wysoki udziat pasy-
wow w polskich zlotych §wiadczy o zaufaniu do gospodarki. OczywiScie musze dodac,
ze moglo by¢ lepiej, ale nie jest zle. Natomiast pytanie jest takie: niedawno mielismy
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do czynienia z prezentacjg raportu o korzysciach i kosztach uczestnictwa Polski w Unii
Europejskiej, ktory zostal tutaj w Sejmie przedstawiony przez dwoch profesoréw pod
auspicjami partyjnego kolegi pana przewodniczgcego Cymanskiego, ktérzy powiadomili
opinie publiczng, ze Polska traci na cztonkostwie w Unii i w ostatnich 17 czy 16 latach
te straty wyniosly ponad p6t biliona z1.

Poniewaz Narodowy Bank Polski doskonale wie, jakie sg przeplywy finansowe mie-
dzy Polskg a Unia, robione sg rowniez szacunki korzySci odnoszonych z tytulu inwe-
stycji bezposrednich, inwestycji portfelowych i tak dalej, jak rowniez aktywow tworzo-
nych przez polskie formy za granica, chcialbym poprosi¢ o krétkg opinie na temat tego
raportu ze strony NBP. Jest to wazne, zeby instytucja, do ktérej mamy jednak zaufanie,
odniosta sie do takich sensacji, ktore pojawiaja sie w przestrzeni publicznej. Nie musze
chyba nawet mowic, jakie jest moje osobiste stanowisko w tej sprawie.

Drugie pytanie dotyczy tematu, o ktérym mowil pan prezes Szatamacha i dotyczy
ryzyka prawnego, ktore dotyka banki w zwigzku z kredytami frankowymi. Podzielam
opinie, ze zaskakujgce jest to, iz Sad Najwyzszy wstrzymuje sie z sensownym wskaza-
niem sgdom powszechnym kierunku, w ktorym powinny i§¢ te ugody czy tez generalnie,
jakby rozwigzywanie tych spraw. W zwigzku z tym mamy do czynienia ciagle z istnie-
niem ryzyka, ze moze doj$¢ do rozwigzan, ktore — prosze mi potwierdzi¢ lub zaprzeczy¢ —
podwaza stabilnosc polskiego sektora bankowego. W tych skrajnych przypadkach, ktore
nie zostaly w tej chwili wykluczone przez Sad Najwyzszy, mamy do czynienia ze stra-
tami siegajacymi kilkudziesieciu miliardéw z1. To jest taki scenariusz, w ktéorym polowa
polskiego sektora bankowego moglaby znalezé sie po prostu w stanie niewyplacalnosci.
Moze to nie sg najbardziej prawdopodobne scenariusze, ale one ciagle sa jakby rozpa-
trywane.

Chcialbym zapytaé, co Komitet Stabilnosci Finansowej moglby zrobi¢ poza tym,
by biernie czekac na to, az sedziowie sie w konicu wypowiedza. Wszyscy wiemy, jest cala
masa ekspertyz w tej sprawie, ze kierunek myslenia sedziéw w tej sprawie idzie po pro-
stu na manowce. Ja, czytajagc pewne wczesniejsze uzasadnienia czy orzeczniczg linie
przyjeta przez sady nizszej instancji, ktore juz rozstrzygaly pewne sprawy kredytow
frankowych, jestem tym, powiem szczerze, calkiem przerazony. One §wiadczg o zasad-
niczym braku zrozumienia dla istoty tego problemu. Tak, zasadnicze. Tam nawet jest
brak zrozumienia tego, ze banki nie mogly zarabia¢ na réznicach kursowych, bo one
finansowaly sie operacjami swap-owymi, czyli tam oczywiscie byla marza, ale nie bylo
jakichs$ kolosalnych réznic. I tego ryzyka... bo musialyby unikaé tego ryzyka, prawda?

Wiec jednym slowem, pytam tylko... do tego, zeby jednak Narodowy Bank Polski jako
instytucja razem z Komisjg Nadzoru Finansowego i do pewnego stopnia z Ministerstwem
Finansow odpowiedzialna za stabilnosc polskich bankéw, moze by zajal jakie§ bardziej
aktywne stanowisko w tej sprawie, jednak poprzez niebezpo$redni wptyw na sedziow —
sedziowie sg niezalezni i niezawisli, wszyscy co do tego sie zgadzamy — ale moze po pro-
stu w jakiej$ serii, nie wiem, powaznych wypowiedzi, serii tekstow, artykulow, nie wiem,
moze i szkolenia, przedstawit rzeczywiste uwarunkowania ekonomiczne i dopiero na tym
tle te wszystkie kwestie prawne moglyby by¢... kwestie sprawiedliwosci, sprawiedliwego
podziatu kosztow czy jakby mozliwosci rozwigzywania umoéw czy ich aktualizowania, te
kwestie moglyby by¢ rozstrzygane. Bo to jest rzeczywiScie taka bomba z op6znionym
zaplonem, ktora, nie daj Boze, nie mamy zadnych gwarancji, ze w koficu nie wybuchnie
pod polskim sektorem bankowym. To tyle, panie przewodniczacy.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje. Zanim oddam glos przedstawicielom Narodowego Banku Polskiego,
to wydaje mi sie, ze do tej pory bank przyzwyczail nas do tego, ze nie komentuje z natury
rzeczy cudzych dokumentow, ale zobaczymy. Wydaje mi sie, ze réznego rodzaju raporty,
ktore powstaja, nie sg przez wszystkich komentowane. Ale bardzo prosze, jezeli panstwo
zechcecie sie do tego odnie§é, to bardzo prosze.

Czlonek zarzadu Narodowego Banku Polskiego Andrzej Kazmierczak:
Panie posle, panie profesorze, w kwestii owego dokumentu, korzysci i kosztow czton-
kostwa Polski w Unii Europejskiej, chcialem zauwazyc, ze to jest temat wielowatkowy,
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ze tutaj nie mozna ograniczac sie tylko przeplywow finansowych, a wiec wplywoéw z Unii
Europejskiej, kosztéow pod tytutem wptat do Unii Europejskiej. Tu jest szereg innych
aspektow czlonkostwa Polski w Unii Europejskiej, ktore sg — mozna powiedziec¢ — nawet
trudno policzalne, majg nawet charakter jakosciowy. Wezmy przyktadowo takg kwe-
stie jak wolny rynek, wolny obrét towarow i uslug w ramach Unii Europejskiej albo
na przyklad przeplyw... swoboda przeplywu pracownikéw w ramach Unii Europejskie;.
To sg rzeczy bardzo trudne do skwantyfikowania i stad naturalng rzecza jest, ze te wyli-
czenia sg rézne, w zaleznosci od metodologii, jaka sie przyjmie. I w tym sensie bardzo
trudno o jaka$ precyzyjna liczbe, ktora by to pokazywala. Podpowiadam, przyklad —
wplyw na przykiad wolnego rynku na konkurencyjno$é polskiej gospodarki. Jak to poli-
czy¢? To bardzo trudne. Natomiast, jak méwie, nie mozna ograniczac¢ sie tylko do pro-
stego pokazywania przeplywow dochodow i kosztow. Tyle moge odpowiedziec.

Posel Dariusz Rosati (KO):
Czy ja dobrze rozumiem, panie przewodniczacy, ze Narodowy Bank Polski nie ma stano-
wiska w tej sprawie, tak? Jesli chodzi o rachunek przeplywow finansowych, bo ja mowie
o raporcie, ktory zostal przedstawiony, w tak zwanym raporcie. Ja oczywiScie te wszyst-
kie aspekty dostepu do rynku, kosztéw inwestycyjnych, korzysci, ale ten... méwie o tym
raporcie, po prostu.

Czlonek zarzagdu Narodowego Banku Polskiego Andrzej Kazmierczak:
Panie posle, prezentujemy bilanse platnicze, w ktorych te przeplywy sg pokazane. Nie
ma problemu. Sa.

Posel Dariusz Rosati (KO):
Ile wynoszg koszty wedlug Narodowego Banku Polskiego? Koszty lub korzysci netto dla
Polski? W zakresie przeptywow finansowych, pomijajac te inne aspekty.

Czlonek zarzadu Narodowego Banku Polskiego Andrzej Kazmierczak:
Od momentu przystapienia Polski nie ma problemu z ich podsumowaniem.

Posel Tadeusz Cymanski (PiS):
To moze... to méj kolega prezentowal i ja bym chcial powiedzie¢ jedna rzecz. Moge, panie
profesorze? Mnie sie wydaje, ze spér jest rzeczywiScie bardzo trudny, skomplikowany,
ale wydaje mi sie, ze ja odbieram to inaczej. Sam sie dystansuje generalnie, od jaskra-
wosci wnioskow, kto zyskal, kto stracit. Uwazam, ze to jest tak, ze zyskaly obie strony,
a spor, czy wiecej zyskaly kraje europejskie na wyjsciu tych krajow czy jest odwrotnie,
jest wtoérny. Natomiast mowienie, ze kto$ stracit, zyskatl per saldo, no, to jest chyba jed-
nak btad, bo na Unii Europejskiej zyskajg wszyscy — i nasze firmy iich firmy. Znam
firme bardzo blisko, mi bardzo bliska, ktéra zyskuje na eksporcie, ale ile Niemiec na tym
zarabia, nie wiem. Wydaje mi sie, ze obie strony majg w tym interes, na tym... Wydaje
mi sie rowniez, ze to jest nierozwiazywalne. I tak rowniez zrozumialem profesora... ale
pytanie rozumiem rowniez i mysle, ze tutaj nie bedziemy rozwijaé tego ponad miare.
Ja przynajmniej to proponuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):

Bardzo dziekuje. Czy jeszcze kto$ z sali zechce zabrac glos? Nie widze. Tym samym
wyczerpaliSmy, szanowni panstwo, porzadek dzienny, sktadajacy sie z trzech...

Czlonek zarzadu Narodowego Banku Polskiego Andrzej Kazmierczak:
Panie posle, mamy tutaj dane, jezeli chodzi o przeptywy finansowe.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo prosze w takim razie, panie prezesie.

Czlonek zarzadu Narodowego Banku Polskiego Pawel Szalamacha:
By¢ moze jeszcze odpowiedz na zapytanie dotyczace tych frankow, tak, panie przewod-
niczacy? Mamy trzy minuty?

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Tak, bardzo prosze, mySlatem, ze juz...
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Czlonek zarzadu Narodowego Banku Polskiego Pawel Szalamacha:

Tak. KSFM zajmowal sie tg problematyka réwniez w poprzednich latach. Chociazby
w 2017 r. ze wzgledu na naszg rekomendacje zostaly wdrozone bufory kapitalowe w tych
bankach, wobec tego one majg dosy¢ duza rezerwa pieniedzy, zeby zaabsorbowacé poten-
cjalne straty wynikajace z linii orzeczniczej, ktora jest wlasnie taka, jaka jest. Ponadto
na zapytanie Sadu Najwyzszego, na wiosne tego roku, wystosowaliSmy wyczerpujace sta-
nowisko w kontekscie pytan, ktore pani prezes Sadu Najwyzszego zadata Izbie Cywilnej,
tych stawnych pieciu pytan. Ustosunkowalismy sie do tego i ta odpowiedz rowniez zwie-
rala, czasami wydawalo nam sie, taki podstawowy elementarz co do kosztu pienigdza,
kosztu kredytu i takze pewnych koncepcji, ktore sie pojawialy w tych orzeczeniach, ktore
szly w takim kierunku, zeby kredyt byl udzielony w zlotych, ale na przyktad po stopie
frankowej. Takie rowniez sie pojawialy. My sie do tego ustosunkowaliémy. Mamy wiec
przekonanie, ze obowigzek publiczny spetniliSmy, a na koniec wspomniatem wlasnie,
juz na samym finiszu, po tym, kiedy... juz nie wiem, czy to bylo po tym, czy réwnolegle
- wowczas, kiedy Sad Najwyzszy sie uchylit — wydaliémy te rekomendacje, ktora jest
w trakcie wdrazania przez Ministra Finanséw, dotyczacg precyzyjnie tego, zeby zachecic¢
banki do zawierania ugéd z frankowiczami poprzez to, ze beda mogly w okresie od pod-
jecia decyzji przez organy banku, rade nadzorczg czy zarzad do skonsumowania ugody
odktada¢ mniej niepracujacego kapitalu z tytutu tych kredytow. Tym samym one beda
mialy ten bodziec, azeby wchodzi¢ w ugody.

Ryzyko pozostaje, ale ono jest dosy¢... w niektorych bankach dosyé dobrze wyrezer-
wowane, w niektorych — slabiej, ale to wszystko jest juz kwestia audytorow i KNF-u,
precyzyjnie mowigc. Wydaje sie wiec, ze na dzisiaj ono bedzie ustepowalo czy — powiem
kolokwialnie — bedzie rozsmarowywane w czasie przez nastepne lata. Mam nadzieje,
Ze ono sie nie zrealizuje w jednym wielkim — nazwijmy to — bum, ale niestety tutaj aku-
rat to inni uczestnicy tego procesu za bardzo nam tutaj nie pomagajg. Majg po prostu
zupelnie inny, odmienny interes. Trudno sie tutaj dziwié, ze idzie to w te druga strone.
Dziekuje.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje. Pan profesor prosit jeszcze o glos...

Czlonek zarzadu Narodowego Banku Polskiego Andrzej Kazmierczak:
Jezeli chodzi o problem korzysci i kosztow, to my tutaj mamy wstepne dane i pan dyrektor
je przedstawi, natomiast jeszcze raz podkresle, ze jezeli chodzi o ogét korzySci i kosztow,
nie rzecz w samych tylko przeplywach finansowych. Bardzo prosze, panie dyrektorze.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Lewa strona, panie dyrektorze, i powinno sie udaé. I naciskamy. Jest §wietnie. Bardzo
prosze.

Dyrektor Departamentu Statystyki Narodowego Banku Polskiego Jo6zef Sobota:
Szanowni panstwo, ot6z taki bardzo prosty rachunek, ktéry wynika z bilansu platni-
czego, o co pytal pan profesor Rosati. Jezeli popatrzymy na tgczne obroty biezace i obroty
finansowe, to mamy 162 miliardy nadwyzki w zlotych za okres 2004-2020. To jest takie
bardzo proste rachunkowe wyliczenie, natomiast nie wchodzimy tutaj w zadne tak
zwane dodatkowe elementy, zwigzane z tym, na ile wejscie do Unii generowalo dodat-
kowy popyt, wzrost PKB, i tak dalej, i tak dalej. Sam rachunek biezacy i kapitalowy
moéwi: 162 miliardy 2004-2020. To jest plus w relacjach z Unig Europejska. Ztotych, tak
zlotych. 162 mld zi. ...zlotych.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje, jeszcze... tak, pani przewodniczgca bedzie chciata zadac pytanie i popro-
sila 0 odpowiedZ na pi§mie. Pani przewodniczaca, bardzo prosze.

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Po wystapieniu pana prezesa Szalamachy, przypominam sobie, panie prezesie, jak
w 2015 r. razem byliSmy w Komisji Finanséw i jaka byla panstwa opinia w sprawie
wtedy rozpatrywania kredytow zwiagzanych z kredytami, tak zwanymi frankowymi.
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Tego juz nie bede moéwita, ale w zwigzku z tym... i mielicie panstwo zupelnie inne zda-
nie niz pézniej Narodowy Bank Polski przedstawil propozycje czy te odpowiedz. Mam
do panstwa pytanie jako przedstawicieli Komitetu Stabilnosci Finansowej, bo pan prezes
powiedzial o rezerwach na te kredyty. Wiemy, ze jest duze... rozpoczecie procedury rene-
gocjowania i restrukturyzowania tych kredytéow w banku PKO Banku Polskim. Popro-
sitabym, bo tak naprawde to mi nikt inny nie powie, bo Minister Finanséw na Komisje
nie przychodzi...

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Zawsze jest przedstawiciel ministra, pani przewodniczgca.

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Ale minister nie przychodzi — nigdy.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Wiceministrowie przychodza, naprawde.

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Ale raz w zyciu moglby przyj$¢ minister.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Zapewniam panig, ze byl.

Posel Krystyna Skowronska (KO):

Mniej wiecej péltora roku go nie bylo, ale to juz nic. Ja bym prosila pana prezesa albo
panig prezes jako osoby uczestniczace w tej czeSci o odniesienie sie do problemu doty-
czacego restrukturyzacji kredytow, czyli tego procesu, ktory zostal zainicjowany i rozpo-
czyna sie po bardzo dlugim czasie... I drugie, panstwo jako uczestnicy Komitetu Stabil-
nosci Finansowej macie informacje - te, ktorg zbiera Komisja Nadzoru Finansowego czy
NBP w sprawozdawczoSci, bo to tak bedzie, o poziomie wyrezerwowania. Bardzo prosze
na piSmie. Rozumiem, ze my do tego moze kiedy$ bedziemy wracac, ale poprosze o taka
informacje na piSémie na adres mailowy czy ewentualnie na sekretariat Komisji, ktory
potem nam to przekaze. Znaczy, program restrukturyzacji rozpoczatl sie — negocjowania
i uktadania miedzy bankami a klientami. Warto byloby po prostu znac, na jakim etapie
ten proces jest dzisiaj realizowany. Dzieki bardzo.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje.

Czlonek zarzadu Narodowego Banku Polskiego Pawel Szalamacha:
Pani przewodniczaca, dopiero w styczniu mozna mie¢ jakie§ sensowne informacje
co do tego, jak...

Posel Krystyna Skowronska (KO):
To pan prezes mi odpowie w styczniu. Poczekam spokojnie do stycznia.

Czlonek zarzadu Narodowego Banku Polskiego Pawel Szalamacha:
... poniewaz dopiero to rozpoczeli i jest akcja, nazwijmy to, kierowania ofert do klientow.
Ludzie sie zastanawiaja. Ich prawnicy m6wig im: spokojnie, spokojnie, zawrzemy ugode,
nie zawierajcie zadnych ugdd, trzy razy tyle wygracie, i tak dalej, i tak dalej. I ludzie
sa w klinczu. W zwigzku z tym dopiero po tym, jak sie zakonczy ostatni kwartat, bedzie
mozna realnie mie¢ osadzenie co do sukcesu tej operacji, w przypadku banku, ktory chce
by¢ liderem tutaj na rynku, za ktorego przykladem — my mamy nadzieje — podazg inni.

Posel Krystyna Skowronska (KO):
Poziom, je§li chodzi o wyrezerwowanie kredytéw walutowych. Panstwo mozecie nam
podaé informacje, bo to macie.

Przewodniczacy posel Andrzej Kosztowniak (PiS):
Bardzo dziekuje. Szanowni panstwo, chyba wyczerpaliémy porzadek, omawiajgc te trzy
wazne, bardzo wazne dokumenty zaréwno... doglebnie wrecz, bo ta Komisja rzeczywiScie
dzisiaj wyjatkowo dtugo trwa.
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Pozostaje mi jeszcze odczytanie pewnej formuly. Przedstawione dokumenty sg corocz-
nie przedktadane Sejmowi do wiadomosci. Zaden przepis nie wymaga dalszej decyzji Sejmu
ijego organéw w stosunku do tych dokumentéw. W zwigzku z powyzszym stwierdzam,
ze Komisja Finanséw Publicznych zapoznala sie z przedstawionymi przez prezesa Naro-
dowego Banku Polskiego Zatozeniami polityki pienieznej w 2022 roku oraz z Miedzynaro-
dowa pozycja inwestycyjng Polski w 2020 roku oraz z Informacja o dziatalnosci Komitetu
Stabilnosci Finansowej w zakresie nadzoru makroostroznosciowego w roku 2020.

Na tym wyczerpaliSmy porzadek dzienny posiedzenia. Zamykam posiedzenie, ser-
decznie panstwu dziekujac za przybycie.

Szanowni panstwo, dostownie za 3-4 minuty rozpoczynamy kolejng Komisje, wiec
czlonkéw Komisji poprosze o pozostanie, ewentualnie o szybki powrdt na sale. Bardzo
dziekuje.




